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Berufungsentscheidung

Der unabhangige Finanzsenat hat Uber die Berufung des WM, vertreten durch Dr. Wolfgang
Tautschnig, Rechtsanwalt, 9020 Klagenfurt, Villacher Straf3e 1A, vom 19. Janner 1998 gegen
den Bescheid des Finanzamtes Villach vom 15. Dezember 1997 betreffend Einkommensteuer
1994 entschieden:

Der Berufung wird teilweise Folge gegeben.
Der angefochtene Bescheid wird abgeéndert.

Die Bemessungsgrundlage und die Hohe der Abgabe betragen:

1994: Einkommen S 2.772.653,-- Einkommensteuer vor
Absetzbetragen S 1.279.350,--
Allg. Steuerabsetzbetrag S -8.840,--
Verkehrsabsetzbetrag S -4.000,--
Arbeithehmerabsetzbetrag S -1.500,--
= Steuer nach Absetzbetr. S 1.265.010,--
Gem. § 67 Abs.1u.2 EStG S +3.120,--
Einkommensteuerschuld S 1.268.130,--
Lohnsteuer S -59.439,40
festges. Einkommensteuer S 1.208.691,--
Betrag in Euro € 87.839,--

Entscheidungsgrinde

Der Bw. erzielte im Streitjahr Einklinfte aus nichtselbstandiger Arbeit.

Im Zuge von amtlichen Erhebungen wurde festgestellt, dass der Bw. in den Jahren 1993 und
1994 so genannte "Letter" beim European Kings Club (EKC) zum Sttickpreis von S 9.800,--
erworben hat. Im Letter verpflichtete sich der EKC, beginnend innerhalb des zweiten Monats
nach der Einzahlung durch den Anleger, durch einen Zeitraum von zwdlf Monaten jeweils zum
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siebenten jedes Monats S 1.400,-- an den Anleger zu bezahlen. Die sieben ersten Zahlungen
dienten der Kapitaltilgung, die restlichen funf Zahlungen stellten Zinsen dar. Einer auf Basis
von Unterlagen des EKC erstellten Aufstellung der Letterkdufe ist zu entnehmen, dass der
Bw. folgende Letterkaufe getatigt habe: mit Antragen vom 17. und 25. August 1993
zusammen 308 Letter mit einer Gultigkeitsdauer von Oktober 1993 bis September 1994 zum
Kaufpreis von zusammen S 3,018.400,--, mit Antrag vom 7. Oktober 1993 44 Letter mit einer
Gultigkeitsdauer von Dezember 1993 bis November 1994 um S 431.200,--, mit Antrag vom 4.
November 1993 52 Letter mit einer Gultigkeitsdauer von Janner 1994 bis Dezember 1994 um
S 509.600,--, mit Antrag vom 14. Janner 1994 58 Letter mit einer Gliltigkeitsdauer von Mérz
1994 bis Feber 1995 um S 568.400,-- und mit Antrag vom 9. Feber 1994 58 Letter mit einer
Gultigkeitsdauer von April 1994 bis Mérz 1995 um S 568.400,--. Dartiberhinaus geht aus der
Aufstellung hervor, dass der Bw. von Méarz bis September 1994 weitere 518 Letter zu einem
Kaufpreis von S 5,076.400,-- und im Oktober und November 1994 weitere 175 Letter zu
einem Kaufpreis von S 1,715.000,-- erworben habe. Auf Basis dieser Aufstellung ermittelte
das Finanzamt einen "Gewinn" aus den Lettererwerben fir 1994 in Hohe von S 3,326.400,--.
Dabei ging das Finanzamt von Auszahlungen bis einschliel3lich Dezember 1994 aus. In einem
dazu erstellten Bericht gemaf 8§ 150 BAO hielt der Prifer fest, dass der Bw. mit der ersten
Auszahlung im Oktober 1993 sofort wieder die zweite Zeichnung getéatigt habe. Er habe seine

Gewinne fortlaufend in neue Letter investiert.

Daraufhin erlieR das Finanzamt fur das Jahr 1994 einen Einkommensteuerbescheid, in dem
es Lettergewinne von S 3,326.400,-- als Einklinfte aus Kapitalvermdgen der Besteuerung
unterwarf.

In der dagegen erhobenen Berufung wurde vorgebracht, der EKC sei ein betriigerisches
Gewinnspiel. Es habe nie die Gelegenheit bestanden, die buchmafig dargestellten
Gewinnbetrage tatsachlich zu erhalten. Tatsachlich sei der versprochene Gewinn von 70%
auch nie ausbezahlt worden. Das ganze Spiel sei auf Betrug aufgebaut gewesen. Alle
Vertrage seien daher von Anfang an nichtig gewesen und werde der Bw. die Vertrage auch

fur nichtig erklaren lassen.

Uber Vorhalt des Finanzamtes hinsichtlich der Finanzierung weiterer Letterkaufe, die der
Behauptung widerstritten, es sei nie zu Auszahlungen von Gewinnen gekommen, brachte der
Bw. mit Schriftsatz vom 25. Méarz 1998 vor, er habe seine Gewinne — wie im Prifbericht des
Finanzamtes festgehalten - fortlaufend reinvestiert. Von einer Auszahlung im Sinne einer
Gewinnrealisierung kdnne man erst sprechen, wenn die inzwischen bei Gericht
angefochtenen Vertrage der Nichtigkeitsanfechtung standhielten und es auch (wirtschatftlich
betrachtet) denkmdglich tberhaupt zu einer Gewinnrealisierung kommen kdnne. Bei der zu

erwartenden Aufhebung der Vertrage fehlte die Voraussetzung fiir eine Gewinnzurechnung.
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Infolge eines beim Verwaltungsgerichtshofes anhangigen Musterfalles (ZI. 97/14/0094) wurde
die Entscheidung tber die Berufung mit Bescheid der Finanzlandesdirektion fur Karnten vom
11. Mai 1998, RV 513/3 - 7/98, bis zum Ergehen des Erkenntnisses geméali § 281 BAO

ausgesetzt.

Mit Vorhalt vom 14. Juli 2003 wurde dem Bw. der wesentliche Inhalt des Erkenntnisses des
Verwaltungsgerichtshofes vom 25. November 2002, Zlen. 97/14/0094, 0095, (unter Anschluss
einer Ablichtung) dargelegt. Weiters wurde ihm mitgeteilt, dass nach einer Information des
Konkursverwalters des EKC davon auszugehen sei, dass Auszahlungen des EKC bis
einschliel3lich September 1994 erfolgten. Somit kbnne angenommen werden, dass der EKC
bis zu diesem Zeitpunkt noch zahlungsfahig gewesen sei. Es waren demnach samtliche das
Kapital Ubersteigende Auszahlungen (in Geld oder an Stelle von Geld in anderen Letters) bis
einschlie3lich September 1994 als Einkiunfte zu versteuern. Dabei sei jeder Letterkauf fur sich
gesondert zu betrachten. Wenn also bei einzelnen Letterkdufen die Auszahlungsbetrage das
Kapital (Kaufpreis) Uberstiegen hatten, dann sei der entsprechende Zinsenbetrag als
Einkilinfte anzusetzen. Wenn bei anderen Letterkdufen dies nicht der Fall gewesen, sondern
(zum Teil) das Kapital verloren gegangen sei, dann andere dies nichts an der Besteuerung
der Gewinn bringenden Letters. Es konne sich steuerlich nicht auswirken, wenn insgesamt
noch ein Kapitalrest offen geblieben sei. Nach den vorliegenden Unterlagen wirden die das
Kapital Ubersteigenden Zuflusse bis einschliel3lich September 1994 S 2,486.400,-- betragen.
Dazu wurde dem Bw. eine detaillierte Aufstellung dieser Einkinfte Gbermittelt und ihm

Gelegenheit gegeben, sich dazu binnen einer Frist von drei Wochen zu aul3ern.

Mit Schriftsatz vom 31. Juli 2003 brachte der Bw. vor, dass man von einer Auszahlung im
Sinne einer Gewinnrealisierung nicht sprechen kénne, weil das Bezirksgericht Villach im
Verfahren 8 C 479/98p mit seinem Urteil vom 18. Janner 1999 alle Bezug habenden Vertrage
mit Wirkung ex tunc fir nichtig erklart habe. Dazu wurde der entsprechende Prozessakt in
Ablichtung vorgelegt. Nichtige Vertrage, die von ihrem Ursprung her aufgehoben worden
seien, kdnnten keine wirtschatftliche Zahlungswirkung erzeugen, denn mit ihrer Aufhebung
falle der Zahlungsgrund weg und es komme auf die Zahlungsfahigkeit des Partners gar nicht
an. Ruckabwicklungsanspriiche seien nicht aufgetreten, da nach der ersten Kapitaleinzahlung
die in der Folge gewahlten Reinvestitionen keinen Leistungsaustausch im eigentlichen Sinn
zur Folge gehabt hatten. Die Annahme, dass der EKC bis einschliel3lich September 1994
zahlungsféahig gewesen sei, sei durch nichts gedeckt. Denn schon ab Oktober 1993 sei der
Bw. zu Reinvestitionen gedrangt worden. Uberall dort, wo keine Riickzahlungen erfolgt seien,
sei dem Bw. erklart worden, dass Riickzahlungen schwierig und Reinvestitionen verninftiger
seien. Aber selbst wenn man annehmen wiirde, dass Reinvestitionen selbst nach
Nichtigerklarung Zahlungsvorgangen gleichzuhalten sei, dann ware die Bewertung durch die
Finanzbeho6rde auch in der korrigierten Form verfehlt. Gelte namlich, dass mit September

1994 die Zahlungsfahigkeit des EKC weggefallen sei, so kénnten alle jene Letterkaufe vor
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September 1994, die Auszahlungsfolgen frihestens ab September 1994 zeitigen sollten, in
diesem letzteren Umfang nicht als "Auszahlungen" gewertet werden. Auf dieser Basis
ermittelte der Bw. in eventu einen Lettergewinn in Héhe von S 408.800,--.

Mit Vorhalt vom 11. August 2003 wurde der Bw. ersucht, bekanntzugeben, welche
Auszahlungen er tatsachlich in Geld vom EKC erhalten habe, wer sein EKC-Berater gewesen
sei und aufgefordert, samtliche Unterlagen betreffend seine Beteiligung am EKC
(Anteilszeichnungen, Kontonachrichten, Korrespondenz etc.) vorzulegen. Weiters wurde er
um eine detaillierte (moglichst in Tabellenform entsprechend den aktenkundigen
Lettererwerben und vereinbarten Auszahlungen) Darstellung seines Eventualbegehrens
ersucht.

Im Zuge einer personlichen Vorsprache des steuerlichen Vertreters des Bw. am 18.
September 2003 wurde eine entsprechende Berechnungsdarstellung vorgelegt und mindlich
erlautert.

Mit Schriftsatz vom 23. September 2003 wurden alle Bezug habenden Letterkaufe, die der
Bw. in der Zeit von August 1993 bis September 1994 getatigt habe, vorgelegt. Weiters wurden
ab Oktober ausgestellte Letter "symbolisch" beigeschlossen, um die damalige Praxis des
offensichtlich insolventen EKC aufzuzeigen, computerisierte Fortschreibungen der vorherigen
Zusagen auszufertigen ohne Unterschrift und ohne Zeichnung durch den Kunden. Alle
besagten Letterkdufe nach dem Ersteinsatz eines Spielkapitals von S 3,018.400,-- stellten in
Wahrheit Stundungszusagen dar, mit denen der EKC Auszahlungen vermieden habe.
Ausnahmsweise hatten folgende Auszahlungen stattgefunden: im Dezember 1993

S 492.800,--, im Juli 1994 S 1,127.200,-- und im August 1994 S 1,271.200,--. Diese
Auszahlungen seien geleistet worden, weil der Bw. wegen kolportierter Umtriebe des EKC mit
rechtlichen Schritten gedroht habe. Die verlangte Auszahlung im September 1994 habe nicht
mehr geleistet werden kdnnen, weshalb in diesem Monat ein Vertrag ausgestellt worden sei.
Das bedeute, dass die "Auszahlungen" auf den Ersteinsatz nicht so stattgefunden héatten, wie
von der Behorde dargestellt. Es sei namlich ab Oktober 1993 reinvestiert worden. Im Ergebnis

sei es daher gewidmet auf die erste Zeichnung im August nur zu folgenden Auszahlungen

gekommen:

Oktober 1993 Auszahlung statt S 431.200,-- S 281.600,--
November 1993 Auszahlung statt S 431.200,-- S 220.000,--
Dezember 1993 Auszahlung S 431.200,--
Janner 1994 Auszahlung statt S 431.200,-- S 184.800,--
Feber 1994 Auszahlung statt S 431.200,-- S 167.200,--
Marz 1994 Auszahlung statt S 431.200,-- S 149.200,--
April 1994 (gewidmet) S 132.000,--
Mai 1994 Auszahlung S 123.200,--
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Juni 1994 Auszahlung S 61.600,--
Juli 1994 Auszahlung S 431.200,--
August 1994 Auszahlung S 431.200,--
Summe S 2,613.200,--

Bis August 1994 habe der Bw. daher aus der Zeichnung im August 1993 statt der
Ruckfuhrung des Gesamtkapitals von S 3,018.400,-- (= S 2,822.400,-- plus S 196.000,--)
lediglich den Betrag von S 2,613.200,-- zuriickbekommen. Damit sei praktisch der gesamte
Gewinnvorhalt hinféllig. Die Reinvestitionen stellten eine Stundungsvereinbarung dar. Das
eingesetzte Kapital sei nicht mehr gedeckt worden. Die Kapitalriickzahlungsraten auf die
Zeichnungen im August 1993 (ebenso wie die anderen schneeballsystemartig
nachgestapelten Vertragsanwartschaften) seien nur in stundungsbedingten Raten bis zur
tatsachlichen Geldriickzahlung (im Wesentlichen Juli und August 1994) riickgefihrt worden.
AulRerdem verweise der Bw. auf die Wirkung der Vertragsaufhebung durch das Gericht. Im
Sinne des 8§ 23 Abs. 4 BAO sei hier mangels eines greifbaren Leistungsaustausches bei
Beseitigung des "Formalpapiers" mit schlichter wirtschaftlicher Stundungswirkung kein
steuerbarer Vorgang zu erblicken. Nach einer Aufstellung des Bw. Uber den Geldfluss ergebe

sich ein Verlust von mehr als S 800.000,--.

Mit Vorhalt vom 17. August 2004 wurde dem Bw. auszugsweise der Schlussbericht der
Treuhand vom 31. Janner 1996 betreffend den EKC Ubermittelt und dazu ausgefihrt, dass
dem Bericht zu entnehmen sei, dass der EKC jedenfalls bis einschliel3lich September 1994
allen Auszahlungsverpflichtungen nachgekommen sei, sofern nicht der Wunsch nach einer
Wiederveranlagung bestanden habe. Noch im vierten Quartal 1994 seien 103.110 Letter von
Anlagern neu angeschafft worden (keine Wiederveranlagungen). Dies habe eine Zufuhr
frischen Geldes an den EKC von etwa 1 Milliarde S gebracht. Weiters ergebe sich aus diesem
Bericht, dass jedenfalls bis einschlief3lich September 1994 die monatlichen Einnahmen aus
Letterverkaufen héher gewesen seien als die monatlichen Auszahlungen.

Mit Schriftsatz vom 24. September 2004 nahm der Bw. dazu Stellung. Das tbermittelte
Gutachten gehe selbst davon aus, dass die Lettervertrage zwischen EKC/EKC Re-Insurances
und den Letterk&ufern sittenwidrig und damit nichtig seien und das Lettersystem auf Betrug
ausgelegt gewesen sei. Auf Seiten der EKC-Organisation habe keine Kapitalanlagen einer
nennenswerten Ertragsfahigkeit gefunden werden kénnen. Die Auszahlungen erfolgten daher
aus dem Neuverkauf von Lettern. Es sei mit systematischem Betrug ein "Loch auf, Loch zu"
System praktiziert worden. Die Auszahlungen seien im Oktober 1994 jedenfalls aber im
November 1994 erheblich reduziert worden und noch vor der Beendigung der
Geschaftstatigkeit (diese im Feber 1995) eingestellt worden. Damit sei die Unmdglichkeit der
Vertragserfillung seitens des EKC erwiesen. Aus diesem Grund sei die Sittenwidrigkeit der
Vertrage manifest. Die Zufuhr frischer Mittel von 1 Mrd. S an den EKC im vierten Quartal 1994
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sei belanglos, weil sie das Dilemma nur vergroRert habe. Bei Zufuhr dieser Gelder seien
namlich Verpflichtungen von 1,7 Mrd. S neu eingegangen worden. Wenn aber die
Vertragserfillung bereits aus der Sicht des Vertragsabschlusses unmdglich sei, dann sei dies
Grund fur die Nichtigkeit des Vertrages. Unmdogliche Leistungen kénnten auch von der
Finanzbehdrde dem Bw. nicht als Einkommen zugerechnet werden. Trotz seines Dréngens
habe der Bw. beispielsweise weder im Juni 1994 noch im September 1994 eine Auszahlung
erhalten, er sei mit Wiederveranlagungen abgespeist worden, die ohne Zustimmung des Bw.
im eigentlichen Sinn erfolgt seien. Die Auszahlungsquote von 100% im Oktober 1994 laut
Gutachten sei willkirlich gewahlt und deren Annahme nur eine Hilfsmal3hahme, um einen
Ausgangspunkt fiir die Degressionskurve der entsprechenden Tabelle zu finden. Au3erdem
seien dabei nur die Positionen des Kapitaleinsatzes nicht aber die Gewinnzusagen bewertet
worden. Es kdnne nicht unterstellt werden, dass die im Oktober 1994 gemachten
Wiederveranlagungen werthaltig gewesen seien. Vielmehr sei schon aus der Sicht Monat
November Unmdglichkeit der Erfullung anzunehmen. Weshalb die Wiederveranlagung im
September 1994 in Héhe von S 1,274.000,-- Einkommen sein soll, sei unerfindlich. Aus dieser
Wiederveranlagung ware erst im November 1994 eine Auszahlung gewesen, wo aber schon
Unmaglichkeit der Vertragserfullung gutachtlich bescheinigt sei. Da fiir den Bw. nur Zahlungen
in Bargeld im Juli und August nachgewiesen seien, welche die Rickzahlung des
Kapitaleinsatzes nicht decken wurden, fielen alle Vertrage ab Méarz 1994 in ihrer
Zahlungspflichtdauer in die Periode der Unerfiillbarkeit. Alle Stundungen ab dem ersten
Auszahlungsmonat auf diese Vertrage (Mai 1994) seien Verlagerungen in die Gravierung der
Leistungsunmaglichkeit hinein. Das Gutachten erwdhne auf Seite 35 den Fall des Bw.
ausdricklich, bei dem namlich die Rate fur Oktober 1994 nicht ausgezahlt worden sei. Im
Gutachten werde ausdriicklich erklart, dass Re-Investitionen vom EKC gewahlt worden seien,

um Auszahlungen nicht tatséchlich vornehmen zu muissen.

Uber die Berufung wurde erwogen:

GemaR § 27 Abs. 1 Z 4 Einkommensteuergesetz (EStG) 1988 zahlen zu den Einkunften aus
Kapitalvermdgen auch Zinsen und andere Ertragnisse aus sonstigen Kapitalforderungen jeder
Art, zum Beispiel aus Darlehen, Anleihen, Einlagen, Guthaben bei Banken und aus
Erganzungskapital im Sinne des Kreditwesengesetzes oder des

Versicherungsaufsichtsgesetzes.

Gemal § 19 Abs. 1 EStG 1988 sind Einnahmen in jenem Kalenderjahr bezogen, in dem sie
dem Steuerpflichtigen zugeflossen sind. Zugeflossen ist eine Einnahme dann, wenn der
Empfanger Uber sie rechtlich und wirtschatftlich verfiigen kann (VWGH 22.2.1993, 92/15/0048).

In seinem Erkenntnis vom 25. November 2002, Zlen. 97/14/0094, 97/14/0095, hat der

Verwaltungsgerichtshof ausgesprochen, dass die den Anlegern des EKC uber das
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zurlickgezahlte Kapital im Sinne des 8§ 19 Abs. 1 EStG ausbezahlten Betrage (in der Regel ab
der achten Ratenzahlung) steuerpflichtige Einkiinfte gemaf3 § 27 Abs. 1 Z 4 EStG darstellen.
Der Erwerb von Letter des EKC stellt keine Teilnahme an einem Gliickspiel oder
Pyramidenspiel dar. Der Verlust des eingesetzten Kapitals (Kaufpreis des Letters) ist

steuerlich unbeachtlich.

Vor dem Hintergrund dieses Erkenntnisses geht die Argumentation des Bw., es lagen schon
deshalb keine steuerpflichtigen Einkinfte vor, weil es sich bei dem EKC um ein

betriigerisches Gewinnspiel gehandelt habe, ins Leere.

Der Bw. halt dem Ansatz von Einkinften aus Kapitalvermdgen aus den Lettererwerben
weiters die Nichtigkeit bzw. die gerichtliche Nichtigerklarung der Letter entgegen. Nach dem
Inhalt der vorliegenden Prozessakten fallte das zustandige Bezirksgericht ein
Anerkenntnisurteil, mit dem es die bis Marz 1994 vom Bw. erworbenen Letter ex tunc fur
nichtig erklarte. Der Bw. hatte in seiner Klage die Vertrage nach den Bestimmungen der

88§ 870, 879 ABGB wegen Sittenwidrigkeit, Gesetzwidrigkeit und Betrugs angefochten. Dazu
ist zu sagen, dass gemalf 8§ 23 Abs. 3 BAO die Nichtigkeit eines Rechtsgeschéaftes wegen
eines Formmangels oder wegen des Mangels der Rechts- oder Handlungsfahigkeit fur die
Erhebung der Abgaben insoweit und so lange ohne Bedeutung ist, als die am Rechtsgeschaft
beteiligten Personen dessen wirtschaftliches Ergebnis eintreten und bestehen lassen. Aus
dieser Bestimmung leitet die herrschende Lehre ab, dass bei Anknupfen eines
Abgabentatbestandes an wirtschaftliche Vorgange, die Nichtigkeit (gleichgultig aus welchen
Grinden) im Zusammenhang mit diesen Vorgangen stehender Rechtsgeschéfte bei
Verwirklichung dieser Vorgange bedeutungslos ist ( vgl. Ritz, Bundesabgabenordnung,
Kommentar, 2. Auflage, Seite 64 und Stoll, BAO Kommentar, Band 1, Seite 276). Nun knupft
der Tatbestand des 827 EStG (Einkiinfte aus Kapitalvermdgen) an wirtschatftliche Vorgénge
an. Damit ist im vorliegenden Fall die zivilrechtliche Nichtigerklarung der Letter mit Wirkung ex
tunc ohne Belang, wenn die wirtschaftlichen Ergebnisse der Lettererwerbe eingetreten sind
und die Vertragsparteien diese bestehen liel3en. Der Problemkreis Nichtigkeit hat daher fir die
gegenstandliche Entscheidung keine eigenstandige Bedeutung sondern fuhrt wiederum zur
zentralen Frage dieses Rechtsstreites ndmlich der Frage nach dem Zufliel3en von Einkiinften
und deren Hohe. Bejaht man das Zuflie3en von Einkinften, dann vermag die Nichtigerklarung

der Letter abgabenrechtlich keine Wirkung zu entfalten.

Nach der Aktenlage hat der Bw. im August 1993 308 Letter zu S 3,018.400,--, im Oktober
1993 44 Letter zu S 431.200,--,und im November 1993 52 Letter zu S 509.600,--, erworben.
Aus diesen Lettern wurden dem Bw. monatliche Auszahlungen in H6he von S 431.200,--

(S 1.400,-- x 308 Letter), S 61.600,-- (S 1.400,-- x 44 Letter),und S 72.800,-- (S 1.400,-- x 52
Letter) versprochen. Die gesamten Lettererwerbe (fett gedruckt) und daraus versprochenen

Ruckzahlungen (Normaldruck) bis einschlie3lich September 1994 stellen sich wie folgt dar :
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8/93 10/93 11/93 1/94 2/94 3/94 4/94 5/94 6/94 9/94

8/93 | 3.018.400

9/93

10/93 | 431.200 431.200

11/93 | 431.200 509.600

12/93 | 431.200 61.600

1/94 | 431.200 61.600 72.800 568.400

2/94 | 431.200 61.600 72.800 568.400

3/94 | 431.200 61.600 72.800 81.200 646.800

4/94 | 431.200 61.600 72.800 81.200 81.200 1,323.000

5/94 | 431.200 61.600 72.800 81.200 81.200 92.400 823.200

6/94 | 431.200 61.600 72.800 81.200 81.200 92.400 189.000 1,009.400

7/94 | 431.200 61.600 72.800 81.200 81.200 92.400 189.000 117.600

8/94 | 431.200 61.600 72.800 81.200 81.200 92.400 189.000 117.600 | 144.200

9/94 | 431.200 61.600 72.800 81.200 81.200 92.400 189.000 117.600 | 144.200 1,274.000

Fur die Frage des Zuflusses der vereinbarten Auszahlungsbetrage ist es aus steuerlicher
Sicht gleichgiiltig, ob die Auszahlungen in Geld erfolgten oder der Auszahlungsbetrag nicht
kassiert sondern gutgeschrieben und zum Erwerb neuer Letter verwendet wurde. Denn
diesfalls ware der Auszahlungsbetrag mit dem Erwerb neuer Letter ebenfalls als zugeflossen
zu werten, weil durch den Erwerb der neuen Letter unter Verwendung des
Auszahlungsguthabens tber den Auszahlungsbetrag verflgt wurde. Diesbeziiglich vertritt der
Bw. die Ansicht, dass in den Wiederveranlagungen blof3 Stundungen (bis zur tatséchlichen
Geldauszahlung) zu erblicken seien. Dem ist jedoch entgegenzuhalten, dass in der
Verwendung eines Auszahlungsguthabens zum Erwerb neuer Letter keine Stundung des
Auszahlungsguthabens erblickt werden kann, selbst wenn die Wiederveranlagung im
Interesse des EKC gelegen war und daher mdglicherweise von Seiten der EKC-Berater
versucht wurde, auf die Anleger entsprechend Einfluss zu nehmen. Dass die
Wiederveranlagungen (zumindest bis September 1994) ohne die Zustimmung des Bw.
erfolgte, kam im Verfahren nicht hervor. Zwar bringt der Bw. an einer Stelle vor, dass
Wiederveranlagungen (namentlich jene im Juni und September 1994) ohne seine
Zustimmung "im eigentlichen Sinn" erfolgten, doch tragen die streitgegenstandlichen
Letterantrage letztlich doch die Unterschrift des Bw. und erfolgten die Erwerbe damit
offenkundig mit seiner Zustimmung. Au3erdem zeigt gerade der gegenstandliche Fall, dass

der EKC bei Beharren namhafte Betrage auszuzahlen bereit und in der Lage war.
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Die Ansicht, dass in der Wiederveranlagung ein steuerlicher Zufluss zu sehen ist, ist jedenfalls
solange gerechtfertigt, als der EKC zahlungsfahig gewesen ist, was wiederum flr den
Zeitraum bis einschliel3lich September 1994 bejaht werden muss. Diese Feststellung lasst
sich auf ein Informationsschreiben des Konkursverwalters des EKC, der Kanzlei W&W, vom
Janner 1998 stiutzen, wo zwischen "Auszahlung” und "Verrechnung mit neuen Lettern"
unterschieden wird und sodann ausgefihrt wird, dass "man davon ausgegangen ist, dass
Auszahlungen bis einschliel3lich September 1994 erfolgt sind, falls nicht anders vom
Glaubiger dargestellt." Darliberhinaus lasst sich auch dem Schlussbericht Uber den European
Kings Club (EKC) vom 31. Janner 1996 erstellt von der Treuhand fir die Staatsanwaltschaft
bei dem Landgericht Frankfurt entnehmen, dass der EKC bis einschlief3lich September 1994
allen Auszahlungsverpflichtungen (in Geld oder in Form von Wiederveranlagungen) nachkam.
Weiters geht aus diesem Schlussbericht hervor, dass allein im vierten Quartal 1994 103.110
Letter von Anlagern neu angeschafft worden seien und zwar nicht durch
Wiederveranlagungen. Dies hat eine Zufuhr frischen Geldes an den EKC von etwa 1 Milliarde
S gebracht. Bis einschliel3lich September 1994 waren die kumulierten monatlichen
Einnahmen aus Letterverkaufen hoher als die monatlichen Auszahlungen.

Dem halt der Bw. entgegen, dass mit der Zufuhr frischen Geldes der EKC gleichzeitig aber
auch Verbindlichkeiten von 1,7 Mrd. S ibernommen habe. Dieser Umstand &ndert aber nichts
daran, dass der EKC mit diesen Mitteln in der Lage gewesen ware, Zahlungswiinschen zu
entsprechen und jedenfalls bis einschlie3lich September 1994 mehr Einzahlungen als
Auszahlungen erfolgten. Eine Zahlungsunfahigkeit im September 1994 lag jedenfalls nicht
vor. Ohne Bedeutung ist in diesem Zusammenhang auch, ob der EKC seinerseits die Gelder
ertragbringend veranlagte. Der Bw. stellt insbesondere die Wiederveranlagung im September
1994 in Hohe von S 1,274.000,-- als Zufluss in Frage und zwar im Wesentlichen mit der
Begrindung, dass die Erflullung der aus dieser Wiederveranlagung erwachsenen (ab
November 1994 falligen) Auszahlungsverpflichtungen schon aus der Sicht November 1994
unmoglich gewesen sei. Auf die (dariiberhinaus generell vom Bw.) behauptete Unmdglichkeit
der Erfullung dieser Verpflichtungen kommt es aber nicht an. Entscheidend ist, dass der Bw.
mit dieser Wiederveranlagung eine Verfiigungshandlung tiber den aus vorangegangenen
Lettererwerben gutgeschriebenen Betrag in Hohe der Wiederveranlagungssumme gesetzt hat

zu einem Zeitpunkt, als der EKC noch zahlungsfahig war.

Die bis einschlie3lich September 1994 versprochenen bzw. falligen Auszahlungsraten aus
den Lettererwerben bis September 1994 betragen in Summe S 9,360.400,--. Die nach den
Ersterwerben im August erfolgten Lettererwerbe bis einschlief3lich September 1994 betragen
wiederum S 7,154.000,--. Z&hlt man dazu die unstrittigen Barauszahlungen von S 492.800
(Dezember 1993), S 1,127.200,-- (Juli 1994) und S 1,271.200,-- (August 1994), dann ergibt
sich eine Summe von S 10,045.200,--. Diese Summe Ubersteigt jene der vereinbarten und

falligen Auszahlungsraten. Es ist somit davon auszugehen, dass die Auszahlungsversprechen
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fur den Zeitraum bis einschlie3lich September 1994 insbesondere aus den Lettererwerben im
August, im Oktober und November 1993 in Hohe von zusammen S 6,445.600,-- (Antrage vom
August 1993: S 431.200,-- x 12 Monate = S 5,174.400,--, Antrag vom Oktober 1993:

S 61.200,-- x 10 Monate = S 616.000,-- und Antrag vom November 1993: S 72.800,-- x 9
Monate = 655.200,--) erfullt wurden. Insoweit ist das wirtschaftliche Ergebnis der
Lettererwerbe aus den Monaten August, Oktober und November 1993 eingetreten und wurde
auch nicht rickgangig gemacht.

Zieht man von den Auszahlungen in Geld bzw. in Form der Wiederveranlagung die
Investitionssumme fiir diese Lettererwerbe in Hohe von zusammen S 3,959.200,-- ab, dann
ergibt sich ein Lettergewinn in Hohe von S 2,486.400,-- (S 6,445.600,-- abztiglich

S 3,959.200,--). Die nachfolgenden Lettererwerbe gelangten bis September 1994 nicht mehr
in die Gewinnzone.

Ein sich aus anderen Letterkaufen allenfalls ergebender Verlust ist steuerlich unbeachtlich.
Denn jeder Lettererwerb ist fur sich gesondert zu betrachten. Der Lettererwerb stellt eine
private Vermdgensanlage dar, bei der (wie bei einem privaten Sparbuch oder Privatdarlehen)
nur die Ertragnisse (Zinsen) aus dem Kapitalstamm nicht aber die Werterhhungen oder
Wertminderungen oder der (ganzliche) Verlust des eingesetzten Kapitals steuerlich erfasst
werden. Somit kdnnen Gewinne aus einzelnen Letterkaufen mit Kapitalverlusten aus anderen

Letterk&ufen nicht ausgeglichen werden.

Der Berufung gegen den Einkommensteuerbescheid 1994 war daher teilweise Folge zu

geben.

Auf Grund dieser Berufungsentscheidung ergibt sich fir das Jahr 1994 folgende

Einkommensteuerbemessungsgrundlage:

EinklUnfte aus nichtselbstandiger Arbeit It. FA S 287.891,--
Einkunfte aus Kapitalvermégen It. BE S  2.486.400,--
= Gesamtbetrag der Einkinfte S 2.774.291,-
- Sonderausgaben It. FA S 1.638,--
= Einkommen S 2.772.653,--

Klagenfurt, am 14. Februar 2005



