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Berufungsentscheidung

Der unabhédngige Finanzsenat hat lber die Berufung der Adr, vertreten durch Kapferer,
Stauder & Partner, Steuerberater- und Wirtschaftspriifer, 6021 Innsbruck, Salurner StraBe
1,vom 5. August 2004 gegen den Bescheid des Finanzamtes Bregenzvom 9. Juli 2004 betref-

fend Einkommensteuer 2000 entschieden:

Die Berufung wird als unbegriindet abgewiesen.

Der angefochtene Bescheid bleibt unverandert.

Entscheidungsgriinde

Die Berufungswerberin investierte in das Anlagemodell EACC. Fir das Streitjahr wurden
daraus resultierende Einklinfte aus Kapitalvermdgen in Hohe von 24.957 S steuerlich in Ansatz
gebracht. In ihrer gegen den entsprechenden Einkommensteuerbescheid eingebrachten
Berufung fihrte sie aus, die EACC habe mit Sicherheit niemals Gewinne erwirtschaftet, daher
kdnne nicht vom Zufluss von Dividenden gesprochen werden. Auch Zinseinkiinfte kdmen nicht
in Frage, da sie mit der EACC keinen Darlehensvertrag abgeschlossen habe. Es handle sich bei
den Zuflissen um steuerlich nicht relevante Kapitalriickzahlungen. Sie beantrage daher, die
Einkommensteuer mit Null festzusetzen. Im Ubrigen rege sie an, die Entscheidung iiber eine

beim VWGH anhangige, ebenfalls EACC betreffende Beschwerde abzuwarten.

Die Berufung wurde der Abgabenbehérde II. Instanz ohne Erlassung einer

Berufungsvorentscheidung direkt vorgelegt.
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Uber die Berufung wurde erwogen:

Im Juni 2004 ergingen sieben Berufungsentscheidungen betreffend Berufungswerber, die
ebenfalls in nicht unbetrachtlichem AusmaB in das Anlagemodell EACC investiert hatten
(RV/0304-F/02, RV/0219-F/02, RV/0220-F/02, RV/0218-F/02, RV/0217-F/02, RV/0216-F/02,
RV/0205-F/02). Der unabhangige Finanzsenat gelangte in den genannten Entscheidungen zu
dem Schluss, dass Einklinfte aus Kapitalvermégen gemaB § 27 Abs. 1 Z 4 EStG 1988 vorldgen
und zwar sowohl im Fall der ausbezahlten, als auch der reinvestierten Betrage. Mehrere
Berufungswerber legten Beschwerde beim VWGH ein. In seinen Erkenntnissen — welche
abzuwarten die Berufungswerberin angeregt hatte — bestitigte dieser in der Sache
die Entscheidungen des unabhdngigen Finanzsenates ohne Abstriche (vgl. etwa
2004/15/0110 vom 19. Dezember 2006).

Auf den Inhalt der genannten Berufungsentscheidungen und des VwGH-Erkenntnisses wird an

dieser Stelle verwiesen. Auszugsweise wird widergegeben:
Kapitalriickzahlungen

~Keine Handhabe sieht der unabhédngige Finanzsenat schlielich auch dafir, die
vereinnahmten Betrdge wie in der Literatur zum Teil vertreten, als Kapitalriickzahlungen
einzustufen (vgl. SWK 32/2001, S 782). Von einer Tarnung wahrer wirtschaftlicher
Gegebenheiten kann nicht gesprochen werden. dass Geldanlagegeschafte grundsatzlich mit
Risiko verbunden sind, musste den Anlegern kiar sein, dass im speziellen Fall groBere Vorsicht
am Platz gewesen ware, war durch gewisse, ins Auge stechende Merkmale indiziert — so sind
Rendliten von mehr als 10% nur mit hochriskanten Anlageformen zu erreichen, bei denen
auch der Totalverlust droht, Firmensitze in exotischen Léndern erschweren Nachforschungen
und gerichtliche Auseinandersetzungen (www.boersenlexikon.de, faz.net). Das letztlich
eingetretene Risiko, welches in dem moglicherweise endgliltigen Verlust des Anlagekapitals zu
sehen ist, muss daher als Folge und Ausfiluss privatautonomer Entscheidungen von den
Investoren getragen werden. Die Aussagen des Verwaltungsgerichtshofes im Erkenntnis vom
7.4.1976, 1413/75, kbnnen, ohne niher auf § 1416 ABGB und das
Leistungsbestimmungsrecht des Schuldners eingehen zu wollen, nicht auf den Berufungsfall
Ubertragen werden. In dieser Entscheidung stehen einander der endgliltige Austall einer
Forderung und eine im selben Jahr erfolgte Zahlung eines Teilbetrages gegentiber, die
letztlich vom VwGH in wirtschaftlicher Betrachtungsweise als Kapitaltilgung eingestuft wurde.
Im Berufungsfall wurden lber nahezu 10 Jahre hinweg Ertrdage vereinnahmt, ohne dass es
Komplikationen, Verzégerungen oder Auffalligkeiten gegeben hétte. Dem Willen und

Verstandnis der Parteien entsprechend, handelte es sich um eine Verzinsung des eingesetzten
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Kapitals, die als "Dividende" bezeichnet wurde. Aufgrund der irrtimlichen Annahme, die
Betrage seien nicht steuerpfiichtig, unterblieb ihre Erkldrung beim Finanzamt. Die plétzlich im
10. Jahr eintretende Risikoverwirklichung — Dividenden blieben aus, Totalverlust steht im
Raum — vermag eine nachtragliche Umdeutung in Kapitalrickzahlungen nicht zu rechtfertigen
(vgl. SWK 35/36, 2001, S 844)."

Gewinnerzielung

LAuch wenn die Verdachtsmomente im Zusammenhang mit der EACC und ihren handelnden
Personen nicht von der Hand zu weisen sind, kann im Rahmen der steuerrechtlichen
Beurteilung nicht davon ausgegangen werden, aass von Anbeginn des Anlagemodells seitens
der EACC Zahlungsunfahigkeit und —unwilligkeit vorgelegen ware. Immerhin flossen den
Investoren 10 Jahre lang ohne Verzégerungen oder Auffélligkeiten im Ablauf Ertrédge zu.
Reinvestitionen wurden auf eigenen Wunsch der Investoren veranlagt, Riickkdufe wurden
durchgefiihrt, Unter www.boersenlexikon.de, faz.net, wird etwa gewarnt, von anfanglichen
Ertrdgen auf Serfositat zu schilieBen. Aussagekraftig sei jedoch ein Beobachtungszeitraum ab 5

Jahren.

Dass tatsdchlich dberhaupt keine Ertrage erzielt wurden und die Dividendenausschiittungen
im Sinne eines kiassischen Pyramidenspiels lediglich aus den Geldern neuer Anleger gespeist
wurden, ist, auch wenn dies immer wieder angesprochen wurde, nicht erwiesen. Die ab der
Transaktionsphase C) gepflogene und bereits erdrterte Zahlungsweise hat plausible
6konomische Hintergriinde. Zweifellos wurden Gelder in das weitverzweigte Firmennetz IA s
investiert (siehe SEC-Berichte) und haben auch Ertrage abgeworfen. Als Beispiel eines
zumindest voribergehend erfolgreichen Borsegangs — es wurden mindestens 22,864.000 US$
Nettoerldse erzielt - hat das Finanzamt B in seiner Berufungsvorentscheidung das Initial Public
Offering von Toys International Com. Inc. am SMAX - Segment der Frankfurter Borse im
November 1999 angefiihrt.

Ob in dem einen oder anderen Geschdéftsvorgang im dichten Netz der im Einflussbereich des
IA stehenden Gesellschaften etwa mit manipulativen Methoden vorgegangen wurde, kann
dahingestellt bleiben, dndert dies doch letztlich nichts an der steuerlichen Behandlung der den
Investoren zugekommenen Betrdge. Gemal3 § 23 Abs. 2 BAO wird ein Verhalten, das von der
Rechts- und Sittenordnung verpont ist, nicht allein dadurch von der Besteuerung
ausgeschlossen (vgl. OStZ 2001, 293)."

Zinsen, Dividenden
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,Getellt wird vom unabhdangigen Finanzsenat die in der Berufungsvorentscheidung dargelegte
Auffassung des Finanzamtes, dass keine Unternehmensbeteiligung in Form von Aktien ieS
vorliegt. Die fixe Verzinsung ohne Ricksicht auf wirtschaftliche Rahmenbedingungen wie
Gewinn und Vermdgen - auch die Units wurden wahrend einer Sperrfrist fix verzinst und
standen unter Riickkaufgarantie zum Bezugspreis - sprechen vielmehr fir ein
darlehensahnliches Geschaft oder eine Unternehmensanleihe. Die 16 %ige jahrliche
Festrendite, die das Platzierungsmemorandum und weitere, dieses erlauternde Prospekte in
Aussicht stellten, wurde auch tatsdchlich dber Jahre hinweg in eben dieser Hohe ausbezahlt
bzw. gutgeschrieben und nicht etwa, wie der Berufungswerber formuliert, blos
"vorgespiegelt". Es findet sich auch in den vorliegenden Papieren keinerlei Hinweis auf eine
Gewinnabhdéngigkeit des Ertrages, eine Verlustbeteiligung, eine Teilnahme an
Wertsteigerungen, Auskunfts-, Einsichts-, Kontroll- oder Mitwirkungsrechte des Anlegers, wie
sie aus einer Aktiondrsstellung erflieBen wiirden. Es ist an keiner Stelle die Rede von einem
Stimmrecht in einer Hauptversammiung, dem Recht, an der Hauptversammiung teilzunehmen,
dort Auskiinfte einzuholen, Antrage zu stellen, oder Widerspruch gegen Beschllisse
einzulegen. Mangels Handels an einer Borse verfigt das EACC-Papier nicht (ber einen durch
Angebot und Nachfrage bestimmten Kurs. Auch die EDOK stellte fest, es handle sich nicht um
Aktien, vielmehr um eine Unternehmensanleihe, somit eine festverzinsliche Anlage. KM gab im
Rahmen seiner Einvernahme an, er wisse nicht, warum man immer von "Vorzugsaktien”

gesprochen habe, die EACC sei schiiellich keine AG.

Auch wenn Dividendengarantien oder Einschrankungen der Aktiondrsrechte im
zZusammenhang mit Vorzugsaktien im Wirtschaftsleben als solche nicht ungewdhnlich sind,
spricht gegenstandlich auBer den im Platzierungsmemorandum vorgegebenen Bezeichnungen
nichts fir das Vorliegen von (Vorzugs)Aktien und — als deren Ausfiuss — Dividenden. Vielmehr
ist dlie strittige Geldanlage entsprechend ihrer inhaltlichen Ausgestaltung zu interpretieren.
Dieser zufolge verbrieft aber der Zeichnungsschein, wie bereits erldutert, nicht
eine Miteigentiimer- oder Anteilseignerstellung, sondern ein auf einen Geldbetrag
gerichtetes Forderungsrecht (als Vergiitung fiir den Gebrauch eines auf Zeit
liberlassenen Kapitals). In wirtschaftlicher Betrachtungsweise liegt sohin ein
darlehensahnliches Geschaft vor, dessen Ertréagnisse Zinsen sind. Dass auch im PWC-
Entwurf von "Aktien"” und "Dividenden” die Rede ist, vermag an dieser Beurteilung nichts zu
andern, zumal sich der den Wirtschaftspriifern erteilte Auftrag auf die Feststellung der
investierten und ausgeschliitteten Betrage sowie des Wertes der von der EACC und den
verbundenen Unternehmen gehaltenen Vermdogensgegenstande, nicht aber auf eine Analyse
der Rechtsnatur der EACC-Anlagen bezog.
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Zudem wadren derartige Ertrage, selbst wenn man von Dividenden ausgehen wollte, unter §
27 Abs. 1 Z 4 EStG zu subsumieren, da eine als International Business Company registrierte
Offshore-Gesellschaft wie die EACC nicht mit einer nach inléndischem Recht errichteten

Kapitalgesellschaft vergleichbar ist."
VwGH 2004/15/0110, 19. Dezember 2006:

"Das Beschwerdevorbringen, die belangte Behorde stelle aktenwidrig eine Tarnung wahrer
wirtschaftlicher Gegebenheiten in Abrede, negiert die Feststellungen der belangten Behdrde,
wonach bis zum 3. Quartal des Jahre 2000 keine Probleme bei der Auszahlung der
"Dividenden” bzw. von allfélligen Kapitalriickzahlungen aufgetreten sind. ....... Wenn die
belangte Behdrde davon ausgegangen Ist, dass bis zu diesem Zeitpunkt der Beschwerdefiihrer
jedenfalls die Gutschrift jederzeit zu Geld hatte machen kénnen, kann ihr nicht mit Erfolg

entgegengetreten werden."”

Insgesamt war flir die Berufungswerberin daher aus ihrer Argumentation nichts zu gewinnen.
Der Vollstandigkeit halber wird festgehalten, dass der angefochtene Bescheid innerhalb der
Verjahrungsfrist gemaB § 207 Abs. 2 BAO erging sowie, dass ab dem 3. Quartal des

Streitjahres keine Ertréage mehr der steuerlichen Bemessungsgrundlage hinzugezahlt wurden.

Es war somit spruchgemaf zu entscheiden.

Feldkirch, am 15. Juni 2007

© Unabhangiger Finanzsenat




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


