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Betr.: Konzerninterne Finanzierungen; angemessener Zinssatz (EAS 131)

Gewahrt eine in den Niederlanden ansassige Muttergesellschaft ihrer dsterreichischen
Tochtergesellschaft ein Darlehen, das als solches steuerlich anzuerkennen ist (und sonach
nicht verdecktes Eigenkapital darstellt), ist darauf zu achten, dass die hieflir angesetzten
Zinsen gemaB Artikel 9 DBA-Niederlande und gemaB § 6 Z 6 EStG dem

Fremdverhaltensgrundsatz entsprechen.

Im Allgemeinen wird hierbei von Zinssatzen auszugehen sein, zu denen Banken unter
vergleichbaren Verhaltnissen Fremden Kredite gewahren (Sollzins). Hierbei sind alle Umstdande

des Einzelfalls zu berticksichtigen. Insbesondere sind zugrunde zu legen
e Kredithdhe und Laufzeit;
e Art und Zweck des Kredites;

e Sicherheit und Kreditwirdigkeit des Schuldners (unter Beriicksichtigung von
Sonderkonditionen, die auch Fremde dem Schuldner im Hinblick auf dessen

Zugehorigkeit zum Konzern einrdumen wirden);

e die Kreditwahrung, die Wechselkursrisken und -chancen und etwaige

Kurssicherungskosten;
e bei durchgeleiteten Krediten die Refinanzierungskosten;

e sonstige Umstdnde der Kreditgewahrung, insbesondere die Verhaltnisse auf den

Kapitalmarkten.
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Ist der Kredit in auslandischer Wahrung gegeben worden, so sind fir die
Angemessenheitsbeurteilung die Zinssatze im Wahrungsgebiet der auslandischen Wahrung
heranzuziehen, wenn auch Fremde den Kredit unter vergleichbaren Umstanden in dieser
Wahrung vereinbart hatten. Heranzuziehen sind ferner MaBnahmen, die Fremde zur
Verteilung des Wechselkursrisikos getroffen hatten (zB durch Wertsicherungsklauseln oder
Devisentermingeschafte auf Kosten des Darlehensnehmers). Hatte der Steuerpflichtige den
Kredit in der dem Kreditvertrag zugrunde liegenden Wahrung auf einem anderen Geld- oder
Kapitalmarkt als dem des Wahrungsgebietes der Kreditgewahrung zu einem flir ihn
glinstigeren Zinssatz aufnehmen oder vergeben kdénnen, so sind diese Zinssatze mit

heranzuziehen.

Ob Zinsen in der Hohe des so genannten VIBOR-Satzes diesen Anforderungen gentigen, kann

derzeit nicht generell bejaht werden.

20. Mai 1992
Fir den Bundesminister:
Dr. Loukota

Flr die Richtigkeit
der Ausfertigung:
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