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GZ. RV/0262-F/04

Berufungsentscheidung

Der Unabhdangige Finanzsenat hat (ber die Berufung des Adr, vertreten durch Geser & Partner
GmbH & Co KEG, 6866 Andelsbuch, Hof 320/9, vom 13. September 2004 gegen den Bescheid
des Finanzamtes Bregenz vom 3. September 2004 betreffend Einkommensteuer 2000 ent-

schieden:

Die Berufung wird als unbegriindet abgewiesen.

Der angefochtene Bescheid bleibt unverandert.

Entscheidungsgriinde

Der Berufungswerber investierte iber Jahre hinweg in das Anlagemodell EACC. Im Zuge
finanzstrafbehordlicher Nachforschungen im Jahr 2001 stellte sich heraus, dass ihm hieraus
resultierend Betrage gutgeschrieben worden waren, die er jeweils reinvestiert hatte. Unter
anderem flr das Streitjahr erging in der Folge ein Einkommensteuerbescheid, der die
Kapitalertrage aus der EACC-Veranlagung der steuerlichen Bemessungsgrundlage

hinzurechnete. In seiner dagegen eingebrachten Berufung fiihrte der Berufungswerber aus:

Bei dem Modell EACC habe es sich um ein betriigerisches ,Schneeballsystem™ gehandelt, das
es darauf anlegte, durch unrealistische Dividendenversprechen mdglichst viele Anleger zu
gewinnen. Sowohl die lediglich auf dem Papier erfolgten ,Dividendengutschriften" als auch die
tatsachlich ausbezahlten Betrage, die als steuerneutrale Kapitalrlickzahlungen zu werten
seien, stellten in Wahrheit keine steuerpflichtigen Einklinfte aus Kapitalvermégen dar.

Fir den Fall, dass behérdlicherseits weiterhin an einer Steuerpflicht festgehalten werde,

beantragte er die Anwendung des 25%-Steuersatzes.
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Die Abgabenbehdérde 1. Instanz legte die Berufung ohne Erlassung einer
Berufungsvorentscheidung direkt der Abgabenbehérde II. Instanz zur Entscheidung vor. Nach

Kontaktaufnahme per E-Mail libersandte der steuerliche Vertreter dieser folgende Unterlagen
a) eine Sachverhaltsdarstellung des Berufungswerbers,

b) die Kontoausziige betreffend den Berufungswerber und dessen Gattin M, aus denen

sich die Reinvestments erkennen lieBen (Anm.: bereits aktenkundig),

c) das Platzierungsmemorandum in Kopie zur Dokumentation des Versprechens der

Steuerfreiheit (Anm.: bereits aktenkundig).

ad a): Etwa Mitte 1991 seien der Berufungswerber und seine Gattin von der VTH Bregenz
mit einem Anlageangebot kontaktiert worden. Nachdem die Angesprochenen das Angebot
flr serids befunden hatten, sei es im Hinblick auf eine Altersvorsorge zur Veranlagung mit
jeweiligem Reinvestment der Ertrage gekommen. Als jedoch der Ankauf eines neuen PKW
anstand, hatten die beiden Anleger zum Ausdruck gebracht, zur laufenden Auszahlung
wechseln zu wollen. Seitens der VTH sei ihnen heftig davon abgeraten worden. Sogar
Drohungen seien ausgesprochen worden. Letztlich seien die Anleger bei einer Fortfiihrung
der Reinvestment-Variante geblieben. Der Berufungswerber habe (berdies Herrn R
personlich zur Thematik ,Steuern™ befragt. Dieser habe ihm erklart, aufgrund der
Auslandsveranlagung liege eine Steuerpflicht nicht vor, was brigens im
Platzierungsmemorandum verbindlich festgehalten sei. AbschlieBend gab der

Berufungswerber seinem Unverstandnis fir eine , Totalverlust-Besteuerung" Ausdruck.

Uber die Berufung wurde erwogen:
Strittig ist:
e Bestanden die kontenmaBigen Gutschriften nur auf dem Papier?

e Handelte es sich bei tatsachlichen Auszahlungen um steuerneutrale

Kapitalriickzahlungen?
e Ist —in eventu — ein Steuersatz von 25% anzuwenden?

Im Juni 2004 ergingen sieben Berufungsentscheidungen des Unabhangigen Finanzsenates
betreffend Berufungswerber, die ebenfalls in das Anlagemodell EACC investiert hatten
(RV/0304-F/02, RV/0219-F/02, RV/0220-F/02, RV/0218-F/02, RV/0217-F/02, RV/0216-F/02,
RV/0205-F/02). In diesen gelangte die erkennende Behdrde zu dem Schluss, dass Einkinfte
aus Kapitalvermdgen vorlagen und zwar sowohl im Fall der ausbezahlten, als auch der
reinvestierten Betrdge. Vier Berufungswerber legten Beschwerde beim VWGH ein; dieser
bestdtigte in der Sache die Entscheidungen des Unabhangigen Finanzsenates ohne Abstriche
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(2004/15/0111-5, 2004/15/0110-5, 2004/15/0164-8 und 2004/15/0163-8, alle vom
19.12.2006). Auf die genannten Entscheidungen des Unabhangigen Finanzsenates und des

VWGH wird an dieser Stelle verwiesen.

Entscheidungen des Unabhéngigen Finanzsenates 2004 und VwWGH 2006

auszugsweise:

Keine Handhabe sieht der Unabhéangige Finanzsenat schlielich auch dafir, die vereinnahmten
Betrage wie in der Literatur zum Teil vertreten, als Kapitalriickzahlungen einzustufen (vgl.
SWK 32/2001, S 782). Von einer Tarnung wahrer wirtschaftlicher Gegebenheiten kann nicht
gesprochen werden. dass Geldanlagegeschafte grundsatzlich mit Risiko verbunden sind,
musste den Anlegern kilar sein, dass im speziellen Fall gréBere Vorsicht am Platz gewesen
wdre, war durch gewisse, ins Auge stechende Merkmale indiziert — so sind Rendliten von mehr
als 10% nur mit hochriskanten Anlageformen zu erreichen, bei denen auch der Totalverlust
droht, Firmensitze in exotischen Landern erschweren Nachforschungen und gerichtliche
Auseinandersetzungen (www.boersenlexikon.de, faz.net). Das letztlich eingetretene Risiko,
welches in dem madglicherweise endgldiltigen Verlust des Anlagekapitals zu sehen ist, muss
daher als Folge und Ausfiuss privatautonomer Entscheidungen von den Investoren getragen
werden. Die Aussagen des Verwaltungsgerichtshofes im Erkenntnis vom 7.4.1976, 1413/75,
konnen, ohne néher auf § 1416 ABGB und das Leistungsbestimmungsrecht des Schuldners
eingehen zu wollen, nicht auf den Berufungsfall iibertragen werden. In dieser Entscheidung
stehen einander der endgtiltige Ausfall einer Forderung und eine im selben Jahr erfolgte
Zahlung eines Teilbetrages gegendiber, die letztlich vom VwGH in wirtschaftlicher
Betrachtungsweise als Kapitaltiigung eingestuft wurde. Im Berufungsfall wurden lber nahezu
10 Jahre hinweg Ertrédge vereinnahmt, ohne dass es Komplikationen, Verzégerungen oder
Auffélligkeiten gegeben hdétte. Dem Willen und Verstandnis der Parteien entsprechend,
handelte es sich um eine Verzinsung des eingesetzten Kapitals, die als "Dividende"” bezeichnet
wurde. Aufgrund der irrtimlichen Annahme, die Betrdage seien nicht steuerpfiichtig, unterblieb
ihre Erkigrung beim Finanzamt. Die plotzlich im 10. Jahr eintretende Risikoverwirklichung —
Dividenden blieben aus, Totalverlust steht im Raum — vermag eine nachtragliche
Umdeutung in Kapitalriickzahlungen nicht zu rechtfertigen (vgl. SWK 35/36, 2001, S
844).

Zu Recht hat das Finanzamt daher auch hinsichtlich der reinvestierten "Dividenden" den
Zufluss im Sinne des § 19 EStG 1988 bejaht und kann somit an dieser Stelle auf die ausftihr-
liche Darlegung in der Berufungsvorentscheidung verwiesen werden. Bei als gegeben
angenommenem Sachverhalt wére es inkonsequent, die gutgeschriebenen und reinvestierten
Betrage als nicht zugefiossen interpretieren zu wollen. Niemand wurde im Laufe von 10

Jahren gehindert, sich Gutschriften auszahlen zu lassen und erfolgten diese auch tatsachlich
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regelmapig tber den gesamten Zeitraum hinweg, wie die Zahlen des PWC-Entwurfes belegen.
Die direkten Reinvestments wurden nicht von der VTH oder EACC angeregt, sondern beruhten
auf freien Entscheidungen der Anleger. Insofern kann nicht mit Nachdruck vorgebracht
werden, die Nichtauszahlung sei auf eine Zahlungsunfahigkeit oder —unwilligkeit bzw.
betriigerische Absicht des Schuldners zuriickzufiihren. Eine "Zahlungseinstellung” des
Schuldners, wie sie im Abs. 2 des § 66 KO, diese Gesetzesstelle wird in den Ergdnzungen zum
Vorlageantrag zitiert, umschrieben ist, lag somit (ohne die Eignung der KO zum Vergleich
naher hinterfragen zu wollen) nicht vor. Abs. 3 leg.cit. geht von einer Wahimdglichkeit des
Schuldners hinsichtlich Auszahlung oder Nichtauszahlung von Forderungen aus. Im Streitfall
lag diese Wahimoglichkeit aber bei den Gldubigern (Investoren), die von der ihnen
eingeraumten Option auf Reinvestment Gebrauch gemacht hatten. Auch wurde nie
vorgebracht, dass Reinvestments etwa nur deshalb erfolgt wéren, weil die Auszahlung der

Ertrdge verweigert worden wadre.

Im Streitfall ist zur Qualifikation der Reinvestments als zugeflossen zu bemerken, dass der
Berufungswerber im zweitinstanzlichen Verfahren vorgebracht hat, der von ihm ausgelibten
Option auf Auszahlung der vorerst als Reinvestments veranlagten Betrdge sei nicht
nachgekommen worden, er sei mehr oder weniger gezwungen worden, bei der
Nichtauszahlungsvariante zu bleiben. Ein solcher Einwand liegt dem Unabhdngigen
Finanzsenat nach Dutzenden geprifter ,EACC-Falle® erstmals vor. In keinem Fall wurde bisher
der Mdglichkeit der variablen Auszahlungsvariante wie oben dargestellt widersprochen. Die
Wirtschaftspriifungsgesellschaft PWC hat tiber nahezu zehn Jahre hinweg umfangreiche
Auszahlungsstrome festgestellt und dies in einem Bericht dokumentiert. Der Berufungswerber
selbst hat seinen Einwand nicht bereits in die bei der Abgabenbehdrde I. Instanz eingereichte
Berufung einflieBen lassen. Vielmehr reichte er die betreffende Darstellung erst ein,
nachdem die Referentin des Unabhangigen Finanzsenates im Fall eines anderen EACC-
Anlegers, der den selben steuerlichen Vertreter wie der Berufungswerber hat, aufgrund einer
Auffalligkeit um eine diesbeziigliche Klarstellung gebeten hatte. Es stellt sich Uberdies die
Frage, warum der Berufungswerber nach einem so ,unliebsamen™ Erlebnis mit der VTH
dennoch seine Anlage bis zum Jahr 2000 fortgefiihrt haben sollte (nach seiner Darstellung
muss sich der Vorfall im Jahr 1993 zugetragen haben — ca. 1 Y2 Jahre nach der 1991
beginnenden Veranlagung). Der Unabhangige Finanzsenat betrachtet es als realistisch, dass
die negative und durch diverse Schlagzeilen gegangene EACC-Entwicklung im Rickblick
manchem anfangs harmlos erscheinenden Vorkommnis eine besondere Bedeutung beimisst
bzw. zu ,Uberinterpretationen® fiihrt. Er erachtet daher seine bisherige rechtliche Wiirdigung
im obigen Sinne weiterhin als schliissig und auch auf den Streitfall anzuwenden. Im Ubrigen
verweist er nochmals auf VwGH, 2004/15/0110 vom 19. Dezember 2006.
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VWGH: Das Beschwerdevorbringen, die belangte Behdrde stelle aktenwidrig eine Tarnung
wahrer wirtschaftlicher Gegebenheiten in Abrede, negiert die Feststellungen der belangten
Behorde, wonach bis zum 3. Quartal des Jahres 2000 keine Probleme bei der Auszahlung der

Dividenden" bzw. von allfalligen Kapitalriickzahlungen aufgetreten sind.

Einnahmen sind aber bereits dann als zugeflossen anzusehen, wenn der Empfanger lber sie
rechtlich und wirtschaftlich verfiigen kann. Der Glaubiger verfigt dber einen Geldbetrag,
wenn die Auszahlung des Geldbetrages auf Wunsch des Gldubigers verschoben wird, obwohl/
der Schuldner zahlungswillig und zahlungstahig ist. Der Zufluss ist damit bereits in diesem
Zeitpunkt erfolgt. Ist eine Auszahlung grundsatzlich moglich, entscheidet sich der Glaubiger
aber, wenn auch nach Uberredung durch den Schuldner, die félligen Ertrége wieder zu
veranlagen, so Ist der Zufluss im Sinne des § 19 EStG 1988 durch die Verfiigung der
Wiederveranlagung in diesem Zeitpunkt erfolgt. Der wiederveraniagte Ertrag bildet eine neue
Einkunftsquelle, deren Untergang auf die Steuerpfiicht friiher zugeflossener Ertrage steuerlich
keine Auswirkung hat. Ein nachfolgender Verlust auch des neuerlich eingesetzten Kapitals ist

steverlich unbeachtiich.

Was den zeitlichen Rahmen betrifft, hat der Unabhangige Finanzsenat in den oben genannten
Entscheidungen ausgesprochen, dass eine einen Zufluss bewirkende Verfiigung im
Reinvestment von ,,Dividenden® erst ab dem 3. Quartal 2000 verneint werden kann. Die
Faktenlage spricht namlich dafiir, dass die Gutschriften erstmals ab diesem Zeitpunkt nicht
mehr zu Geld gemacht hatten werden kénnen. Der VWGH teilt diese Rechtsansicht als
schliissig (siehe Auszug oben). Der im Streitjahr als Einklinfte aus Kapitalvermégen der
Besteuerung unterzogene Betrag von S 15.501,00 setzt sich zusammen aus der halbierten
Summe der Gutschriften fiir das 1. und 2. Quartal 2000 (andere Halfte bei Gattin M). Ab dem

3. Quartal 2000 aufscheinende Gutschriften sind daher steuerlich nicht mehr erfasst worden.
Zur Frage des — in eventu — anzuwendenden Steuersatzes von 25%:

Durch das Budgetbegleitgesetz 2003, BGBI. I Nr. 71/2003, wurden ausléndische
Kapitalertrage, die ab 1.4.2003 zuflieBen, inlédndischen gleichgestellt (§ 37 Abs. 8 EStG 1988,
§ 97 Abs. 4 EStG 1988).

Das Urteil des EuGH vom 15.7.2004, C-315/02, Lenz, hat daher nur auf Einklinfte Auswirkung,
die nicht im zeitlichen Anwendungsbereich des Budgetbegleitgesetzes 2003 zu erfassen sind.
Es besagt, dass die Verweigerung der einkommensteuerlichen Endbesteuerungswirkung fiir
auslandische Kapitalertrage mit der gemeinschaftsrechtlichen Kapitalverkehrsfreiheit in
Widerspruch steht. Jene auslandischen Kapitalertrage, die nach dem Budgetbegleitgesetz
2003 in ihren ertragsteuerlichen Wirkungen inlandischen gleichgestellt sind, sind daher im

Rahmen der Einkommensteuerveranlagung fiir Veranlagungszeitraume ab 1994 analog zu §
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37 Abs. 8 EStG 1988 mit einem Steuersatz von 25% (bzw. 22%) zu besteuern. Alternativ dazu
kann die Tarifbesteuerung samtlicher in- und auslandischer Kapitalertrage vorgenommen
werden, wobei diesfalls auslandische Dividenden - ebenso wie inlandische - mit dem
Halftesteuersatz zu besteuern sind. Die umschriebene Rechtslage ist in allen offenen Fallen

anzuwenden.

Im Streitfall ist die Einstufung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen als solcher gemaBR § 27 Abs.
1 Z 4 EStG 1988 unstrittig. Eine Qualifikation gemaB § 93 Abs. 2 Z 1 lit e EstG 1988 bedarf
daher keiner weiteren Erdrterung. Die Analyse hat von § 37 Abs. 8 Z 3 EstG 1988
auszugehen. Dieser Gesetzesstelle zufolge gehdren zu den Einkiinften oder Kapitalertragen,
die bei der Berechnung der Einkommensteuer desselben Einkommensteuerpflichtigen weder
beim Gesamtbetrag der Einkiinfte noch beim Einkommen (§ 2 Abs. 2) zu beriicksichtigen und
mit einem besonderen Steuersatz von 25% zu versteuern sind, nicht im Inland bezogene
Kapitalertrdge im Sinne des § 93 Abs. 2 Z 3 (Zinsertrage aus Geldeinlagen bei
Kreditinstituten, Zinsertréage aus sonstigen Forderungen gegentiber Kreditinstituten) sowie des

§ 93 Abs. 3 (Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren).

Eine Subsumtion unter § 93 Abs. 2 Z 3 EstG 1988 ist naturgemaB mangels
Kreditinstitutseigenschaft auszuschlieBen. Zu priifen bleibt daher letztlich § 93 Abs. 3Z 1
und 2 EstG 1988. Dieser normiert, dass Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren
Kapitalertrage aus Wertpapieren sind, die ein Forderungsrecht verbriefen und nach dem 31.
Dezember 1983 in Schilling oder Euro bzw. nach dem 31. Dezember 1988 in einer anderen

Wahrung als Schilling oder Euro begeben wurden.

Untersucht man naher, was Uberhaupt unter einem "Forderungwertpapier" zu verstehen ist,
findet man - den Hinweisen in Hofstatter-Reichel, Die Einkommensteuer, Kommentar, zu § 93
folgend - die Definition: “...Umgekehrt bedeutet die Einstufung eines Wertpapiers als
Forderungspapier nicht, dass damit eine "Anleihe"” im Sinn von
Doppelbesteuerungsabkommen vorliegt. Der Begriff "Anleihe” ist vielmehr eigenstandig zu
interpretieren. Es handelt sich dabei um ein Instrument der mittel- und langfristigen
Kapitalaufbringung. Diesem Erfordernis wird in der Regel eine Laufzeit von mindestens finf
Jahren entsprechen.Andere Forderungswertpapiere sind insbesondere auf Namen sowie auf
Inhaber lautende (Teil-) Schuldverschreibungen, Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen, Schatzscheine, Kassenobligationen, sowie Wertpapiere
Uber Schuldscheindarlehen, weiters sogenannte "Certificates of Deposit’, die ihrer Rechtsnatur
nach als (Inhaber-) Schuldverschreibungen ausgestattet sind. Wandel- und
Gewinnschuldverschreibungen werden in § 93 Abs. 3 Z 3 ebenfalls den
Forderungswertpapieren zugeordnet” (vgl. auch: Koppensteiner in OStZ 20/1990, 247 ff,

"Ubersicht {iber die Steuerpflicht von Einkiinften aus Kapitalvermégen").
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Der EACC-Zeichnungsschein passt nicht in obenstehende Aufzahlung. Es ist in seinem Fall
nicht davon auszugehen, dass "das Recht aus dem Papier dem Recht am Papier folgt". Der
(englische) Text selbst, der auf dem Zeichnungsschein abgedruckt ist, verweist auf die Blicher
der Gesellschaft. Allein der Umstand, dass er Zeugnis Uber ein Geschaft ablegt, das ein
Forderungsrecht begriindet, macht den Zeichnungsschein noch nicht zu einem
Forderungswertpapier im Sinne des § 93 Abs. 3 EStG 1988. Er ist vielmehr eine Urkunde oder
ein Beleg Uiber das darlehensahnliche Geschaft als festverzinsliche Anlage. Folgt man
wiederum Hofstatter-Reichel, Die Einkommensteuer, Kommentar, § 93, Steuerabzugspfiichtige
Kapitalertrdage, Begriff, Punkt 2., kann man erschlieBen, dass im Falle einer Darlehenshingabe
an einen Darlehensnehmer, der keine Bank ist, die Zinsertrage nicht dem
Kapitalertragsteuerabzug unterliegen, was auch dann gilt, wenn der Darlehensnehmer ohne
die hiefir erforderliche Berechtigung Bankgeschéfte betreibt (vgl. auch: Koppensteiner wie
oben, S 248, unten: "Zinsen aus Geldforderungen an andere Schuldner als Banken', keine
KESt-Pflicht). Dies heiBt im Weiteren:

e auch bei Hingabe eines Darlehens an eine inlandische Nichtbank fallt fiir den
Zinsertrag keine Kapitalertagsteuer an,

e ein Wahlrecht zwischen Endbesteuerung mit 25% oder "normaler"
Einkommensbesteuerung mit Halftesteuersatz steht daher tiberhaupt nicht zur
Diskussion,

o die Kapitalertrage sind mit dem Vollsatz nach Tarif zu besteuern,

die Vollsatzbesteuerung der auslandischen Kapitalertréage gemaB § 27 Abs. 1 Z 4 EStG 1988
stellt keine Diskriminierung im Sinne des EuGH - Urteils Lenz dar.

Insgesamt war der Berufung wie ausgeflihrt ein Erfolg zu versagen.

Feldkirch, am 19. September 2007

© Unabhangiger Finanzsenat




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


