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Berufungsentscheidung

Der unabhdngige Finanzsenat hat tber die Berufung des Bw. gegen den Bescheid des Finanz-

amtes fiir den 1. Bezirk betreffend Einkommensteuer fiir das Jahr 2003 entschieden:

Die Berufung wird als unbegriindet abgewiesen.

Der angefochtene Bescheid bleibt unverandert.

Rechtsbelehrung

Gegen diese Entscheidung ist gemaB § 291 der Bundesabgabenordnung (BAO) ein ordent-
liches Rechtsmittel nicht zuldssig. Es steht Ihnen jedoch das Recht zu, innerhalb von sechs
Wochen nach Zustellung dieser Entscheidung eine Beschwerde an den Verwaltungsgerichtshof
oder den Verfassungsgerichtshof zu erheben. Die Beschwerde an den Verfassungsgerichtshof
muss - abgesehen von den gesetzlich bestimmten Ausnahmen - von einem Rechtsanwalt
unterschrieben sein. Die Beschwerde an den Verwaltungsgerichtshof muss - abgesehen von
den gesetzlich bestimmten Ausnahmen - von einem Rechtsanwalt, einem Wirtschaftspriifer

oder einem Steuerberater unterschrieben sein.

GemaB § 292 BAO steht der Amtspartei (§ 276 Abs. 7 BAO) das Recht zu, gegen diese Ent-
scheidung innerhalb von sechs Wochen nach Zustellung (Kenntnisnahme) Beschwerde an den

Verwaltungsgerichtshof zu erheben.

Entscheidungsgriinde

Vom Bw. wurden im Jahr 2003 achtzehn Stiick Anteile des Investmentfonds Quadriga Futures
Fund USD mit der Wertpapierkennnummer 986.224 gehalten.

Mit dem Bescheid betreffend Einkommensteuer fiir das Jahr 2003 vom 19. November 2004
gelangte eine Steuer vom Substanzgewinn aus diesem ausldndischen Investmentfonds in

Hbéhe von € 363,15 zur Vorschreibung.
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In der dagegen eingebrachten Berufung vom 7. Janner 2005 wandte sich der Bw. gegen

diese Besteuerung eines Substanzgewinnes und brachte folgendes vor:

Die gegenstandliche Beteiligung sei am 16. September 2002 um einen Anschaffungspreis von
€ 34.078,33 erworben worden (Beleg angeschlossen). Der gegenstandliche Fonds habe nach
Auskunft der Depotbank Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG gemaB beiliegender
Aufstellung zum 31. Dezember 2003 einen Kurswert von € 34.289,79 aufgewiesen, welcher im
Hinblick auf die Veranderung des Eurokurses zum Dollarkurs seither um etwa 15 % gefallen
sei. Faktum sei, dass vor einer Realisierung der Wertpapiere durch Verkauf oder Riickgabe an
den Fonds beim Steuerpflichtigen iberhaupt kein Gewinn entstehen kénne. Fondsinterne
Ablaufe seien vom Steuerpflichtigen nicht beeinflussbar und diesem auch nicht zurechenbar.
Die nunmehr vorgeschriebene Steuer in Hhe von € 363,15 Ubersteige die Differenz zwischen
Anschaffungskosten und Kurswert zum 31. Dezember 2003 und wiirde dazu fuhren, dass der
Steuerpflichtige einen héheren Steuerbetrag zahlen musste, als der gesamte Kursanstieg
zwischen Erwerb und Stichtag ausmache. Eine derartige gesetzliche Regelung verletze die
verfassungsgesetzlich geschiitzten Grundrechte des Steuerpflichtigen. Der Bw. werde daher
im Falle der Aufrechterhaltung der gegenstandlichen Position nach Durchschreiten des
Instanzenzuges Beschwerde beim Verfassungsgerichtshof erheben. Im Ubrigen werde darauf
hingewiesen, dass alle Rechtsvorschriften der Republik Osterreich verfassungskonform
auszulegen seien. Die Vorschreibung eines Steuerbetrages auf "Substanzgewinne" erweise
sich daher als rechtswidrig. Es werde der Antrag gestellt, den angefochtenen Bescheid
betreffend Einkommensteuer fiir das Jahr 2003 dahingehend abzuandern, dass die Position
"Steuer von Substanzgewinnen aus auslandischen Investmentfonds" in Héhe von € 363,15

ausgeschieden und die Steuervorschreibung um diesen Betrag vermindert werde.

Die Berufung wurde mit Berufungsvorentscheidung des Finanzamtes vom 15. Februar 2005

als unbegriindet abgewiesen. Diese Entscheidung ist wie folgt begriindet:

Investmentfonds seien Sondervermdgen, an denen die Anteilsinhaber Miteigentum erwerben
wirden (§ 1 InvFG 1993). GemaB § 42 Abs. 1 InvFG seien auslandische Investmentfonds
unabhangig von ihrer tatsachlichen Rechtsform steuerlich gleich wie inlandische
Investmentfonds zu behandeln. Das Besteuerungskonzept von Investmentfonds erfolge nach
dem so genannten Durchgriffsprinzip, womit eine steuerliche Gleichbehandlung mit
Direktanlegern erreicht werden solle (Kastner u.a. in JBI 1963, 554 f). Substanzgewinne
wirden dabei den Spekulationseinkiinften entsprechen, wobei die Steuerpflicht von lediglich
20 % eine pauschale Berticksichtigung der Spekulationsfrist darstelle (siehe Erlduternde
Bemerkungen zu Art XIII Z 5, RegVlg StRefG 2000, 1766 Blg. XX GP NR). Substanzgewinne im
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Sinne der gesetzlichen Bestimmungen (§ 40 Abs. 1 InvFG) seien die Ertrage aus der
VerauBerung von Vermégenswerten des Fonds, somit realisierte Wertveranderungen. Der
Ricknahmewert eines Investmentfonds setze sich jedoch aus anderen Komponenten
zusammen. Er errechne sich aus dem Fondsvolumen, geteilt durch die Anzahl der Anteile
(siehe § 7 InvFG). Er werde somit hauptsachlich durch den Wert des Fondsvolumens
beeinflusst. Sinke dieser, so sinke auch der Anteilswert und umgekehrt. Diese Veranderung
des Fondsvolumens kdénne jedoch sowohl in realisierten als auch in nicht realisierten
Wertveranderungen seine Ursache haben. Das Gesetz konstruiere die Besteuerung in der
Folge so, dass gemaf § 40 Abs. 1 InvFG Ausschiittungen eines Fonds steuerpflichtige
Einnahmen auf der Seite des Anlegers darstellten. Nicht ausgeschiittete Ertréage, wiirden
gemal § 40 Abs. 2 Z 1 InvFG als ausgeschiittet gelten. Durch diese gesetzliche
Ausschuttungsfiktion werde im Ergebnis erreicht, dass samtliche Ertrage auf Fondsebene,
unabhangig davon, ob sie ausgeschiittet worden seien oder nicht, beim Anteilsinhaber der
Besteuerung im Wege des oben dargelegten Besteuerungsdurchgriffes zuzufiihren seien.
Dadurch werde eine Gleichbehandlung hergestellt, wobei Substanzgewinne ein Teil des
Fondsertrages seien. Auch diese Substanzgewinne wiirden als ausgeschiittet gelten. § 40 Abs.
1 InvFG sehe lediglich vor, dass Substanzgewinne nur zu 20 % zu versteuern seien, wenn die
Anteilscheine im Privatvermdgen gehalten wiirden. Dadurch erfolge die oben dargestellte
pauschale Beriicksichtigung der Spekulationsfrist. Flir die vom Bw. gehaltenen Anteile des
Quadriga Futures Fund USD, 6sterreichische Wertpapierkennnummer 986.224, seien die nicht
ausgeschitteten Ertrage von einem steuerlichen Vertreter des Fonds gemaB § 40 Abs. 2 Z 2
InvFG nachgewiesen worden. Die darin enthaltenen Substanzgewinne wirden im Jahr 2003 €
403,51 pro Anteil betragen. Der gemaB § 40 Abs. 1 InvFG flrr im Privatvermbgen gehaltene
Anteilscheine verbleibende steuerpflichtige Anteil der Substanzgewinne betrage € 80,70 pro
Anteil. Nach dem vom Bw. vorgelegten Depotauszug habe er im Jahr 2003 achtzehn
Anteilscheine des Quadriga Futures Fund USD gehalten. Der zu versteuernde Substanzgewinn
errechne sich daher: 18 Anteilscheine x € 80,70 = € 1.452,60. GemaB § 37 Abs. 8 EStG 1988
unterliege dieser Betrag einem Steuersatz von 25 %, was die vorgeschriebene

Einkommensteuer in Hohe von € 363,15 ergebe.

Der Bw. stellte mit Anbringen vom 3. Marz 2005 den Antrag auf Entscheidung Uber die

Berufung durch die Abgabenbehdérde zweiter Instanz und brachte folgendes vor:

Die Ausflihrungen des bescheiderlassenden Finanzamtes zur Konstruktion des
Besteuerungskonzeptes seien durchaus interessant, wirden jedoch nicht zu iberzeugen

vermdgen. GemaB der Bundesabgabenordnung seien Sachverhalte nach ihren tatsachlichen
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wirtschaftlichen Auswirkungen zu betrachten, dies sowohl zum Nachteil, wie auch zum Vorteil
des Steuerpflichtigen. Hierbei komme es, wie der Verwaltungsgerichtshof betont habe, nicht
auf auBere zivilrechtliche Konstruktionen an, sondern auf den tatsachlichen wirtschaftlichen
Gehalt. Gehe man nun vom wirtschaftlichen Gehalt eines derartigen Fonds aus, sei véllig klar,
dass ein allfalliger Gewinn (= Uberschuss) des Verkaufserldses iiber den Ankaufspreis bzw.
die Vergltung flr die Rlicknahme gegentiber den Anschaffungskosten im gegensténdlichen
Fall nicht vorliege und auch nicht vorliegen kénne, da der Wert des Fonds im
gegenstandlichen Kalenderjahr gesunken sei. Es wiirde daher niemand auf der ganzen Welt
fur die gegenstandlichen Fondsanteile mehr bezahlen, als den offiziell angegebenen

Ricknahmekurs.

Mit Anbringen vom 8. September 2005 teilte der Bw. mit, dass er die Beteiligung am
betreffenden auslandischen Investmentfonds zum 31. August 2005 gekiindigt habe und
hierflir einen Abrechnungsbetrag in Hohe von USD 40.380,91 (€ 32.385,04) erhalten habe.
Dem gegeniiber stehe der Zahlbetrag bei Anschaffung der Wertpapiere in Hohe von €
34.078,33. Es ergebe sich somit insgesamt ein Verlust in Hohe von € 1.693,29 aus dieser
Beteiligung. Daher erweise sich die Erhebung einer Steuer auf einen theoretischen Gewinn im
Jahr 2003 als rechtswidrig.

Uber die Berufung wurde erwogen:

Den Gegenstand dieses Berufungsverfahrens bildet die rechtliche Beurteilung der Frage, ob
die mit angefochtenem Bescheid vorgenommene Vorschreibung einer Steuer vom

Substanzgewinn aus einem ausldandischen Investmentfonds zu Recht erfolgte.

Im Interesse einer korrekten Rechtsanwendung werden vorab die fir die
Entscheidungsfindung unmittelbar maBgeblichen sowie auch die im Hinblick auf den

systematischen Zusammenhang bedeutsamen Rechtsnormen dargestellt:
Art. 2 § 1 Abs. 1 Investmentfondsgesetz (InvFG), BGBI.Nr. 532/1993 idF BGBI. I Nr. 41/1998:

Ein Kapitalanlagefonds ist ein dberwiegend aus Wertpapieren bestehendes Sondervermdgen,
das in gleiche, in Wertpapieren verkorperte Anteile zerfallt, im Miteigentum der Anteilinhaber
steht und nach den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes gebildet wird.

Art. 2 § 13 InvFG, BGBI.Nr. 532/1993 idF BGBI. I Nr. 2/2001:

Der Jahresertrag eines Kapitalaniagefonds ist nach Abzug der Aufwendungen an die

Anteilinhaber auszuschliitten. Die Fondsbestimmungen konnen vorsehen, dal der gesamte
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Jahresertrag eines Kapitalaniagefonds oder der auf eine bestimmte Gattung von
Anteilscheinen eines Kapitalaniagefonds entfallende Jahresertrag nicht ausgeschiittet wird. In
diesem Fall ist vom Jahresertrag ein Betrag in Hohe der gemal3 § 40 Abs. 1 zweiter Satz in
Verbindung mit § 40 Abs. 2 sowie § 93 Abs. 3 Z 4 des Einkommensteuergesetzes 1988 darauf
entfallende Kapitalertragsteuer einschlieBlich der Kapitalertragsteuer von Einkinften gemal3 §
30 des Einkommensteuergesetzes 1988 zuziiglich gemalB § 97 Abs. 2 des
Einkommensteuergesetzes 1988 freiwillig geleisteten Betrages auszuzahlen. Zum Ertrag
gehdren auch Betrage, die neu hinzukommende Anteilinhaber fir den zum Ausgabebetrag
ausgewiesenen Ertrag leisten (Ertragsausgleich). Die Auszahlung kann fir Kapitalanlagefonds
oder bestimmte Gattungen von Anteilscheinen eines Kapitalaniagefonds unterbleiben, wenn
durch die den Fonds verwaltende Kapitalaniagegesellschaft in eindeutiger Form nachgewiesen
wird, dal die ausgeschlitteten und ausschiittungsgleichen Ertrage samtlicher Inhaber der
ausgegebenen Anteilscheine entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder
Korperschaftsteuer unterliegen oder die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemalB § 94 Z 5

des Einkommensteuergesetzes 1988 vorliegen.
Art. 2 § 40 Abs. 1 InvFG, BGBI.Nr. 532/1993 idF BGBI. I Nr. 2/2001:

Die Ausschiittungen eines Kapitalanlagefonds an die Anteilinhaber sind bei diesen
steuerpfiichtige Einnahmen. Bei nicht in einem Betriebsvermdgen gehaltenen Anteilscheinen
gelten Ausschiittungen aus Substanzgewinnen, soweit diese nicht aus
Forderungswertpapieren gemal3 § 93 Abs. 3 Z 1 oder 2 des Einkommensteuergesetzes 1988
und aus damit im Zusammenhang stehenden Produkten im Sinne des § 21 resultieren, im
Ausmal von einem Fiinftel als Einkdinfte im Sinne der § 30 Abs. 1 Z 1 Iit. b oder § 30 Abs. 12
2 des Einkommensteuergesetzes 1988: die tibrigen Ausschiittungen aus Substanzgewinnen
bleiben sowohl bei Einkiinften aus Kapitalvermogen als auch bei Einkdinften im Sinne des § 30
des Einkommensteuergesetzes 1988 aulber Ansatz. Substanzgewinne sind Gewinne aus der

VerauBerung von Vermdogenswerten eines Fonds, einschlielich von Bezugsrechten.
Art. 2 § 40 Abs. 2 InvFG, BGBI.Nr. 532/1993 idF BGBI. I Nr. 2/2001:

1. Spétestens vier Monate nach Ende des Geschdéftsjiahres gelten die nach Abzug der dafiir
anfallenden Kosten vereinnahmten Zinsen, Dividenden, ausschiittungsgleichen Ertrage von im
Fondsvermdgen befindlichen Anteilen an anderen in- oder ausiandischen Kapitalanlagefonds,
Substanzgewinne bei nicht in einem Betriebsvermogen gehaltenen Anteilscheinen, und
sonstigen Ertrage an die Anteilinhaber in dem aus dem Anteilsrecht sich ergebenden Ausmal3

als ausgeschlittet (ausschiittungsgleiche Ertrage). Dabei konnen bei den nach Abs. 1 mit
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elnem Flinftel zu erfassenden Wertpapieren die Substanzverluste bis zur Hohe der
Substanzgewinne des laufenden oder eines spateren Geschdéftsjahres abgezogen werden.
Werden nachweislich diese Ertrédge spater tatsachlich ausgeschiittet, so sind sie steuerfrei. In
den Féllen des § 13 dritter und vierter Satz gelten die nicht ausgeschlitteten Jahresertrage fiir
Zwecke der Kapitalertragsteuer als ausgeschlittet. Wird vor diesen Zeitpunkten oder wahrend
des Geschéftsjahres das Anteilsrecht verdubBert, so ist fir Zwecke der Kapitalertragsteuer mit
Ausnahme der Kapitalertragsteuer auf Substanzgewinne im Sinne des Abs. 1 zweiter Satz die
Ausschiittung mit dem VerduBerungszeitpunkt anzunehmen. Die Bestimmungen des § 20 Abs.
2 des Einkommensteuergesetzes 1988 und des § 12 Abs. 2 des Korperschaftsteuergesetzes
1988 sind auf Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und auf Verluste aus der

VerduBerung der Anteilscheine anzuwenden.

2. Die ausschliittungsgleichen Ertrage (Anm. ! richtig: Ertrage) sind durch einen steuerlichen
Vertreter den Abgabenbehdrden unter AnschluBB der notwendigen Unterlagen nachzuweisen.
Als steuerliche Vertreter kénnen inldndische Kreditinstitute oder inlgndische
Wirtschaftstreuhander bestellt werden. Das Erfordernis des steuerlichen Vertreters entfallt ber
Nachweis durch ein inldndisches Kreditinstitut fir einen von ihm selbst verwalteten
inléndischen Kapitalaniagefonds. Der Bundesminister fir Finanzen kann durch Verordnung
festlegen, dal die fir den Nachweis erforderlichen Daten innerhalb einer bestimmten Frist im
Wege des Datenaustausches oder der automationsgesttitzten Datentibertragung
bekanntgegeben werden. Es kann dabei auch die Mitdbermittiung anderer im
Rechenschaftsbericht enthaltener oder daraus ableitbarer abgabenrechtiich relevanter
Umsténde angeordnet werden. In der Verordnung kann vorgesehen werden, sich einer

bestimmten privaten oder offentlich-rechtlichen Ubermittlungsstelle zu bedienen.
Art. 2 § 40 Abs. 3 InvFG, BGBI.Nr. 532/1993 idF BGBI. I Nr. 2/2001:

Fuir eine allfallige Besteuerung der Anteilinhaber gemdalB § 30 Abs. 1 Z 1 lit. b des
Einkommensteuergesetzes 1988 ist der Zeitpunkt des Erwerbes und der VerduBerung der
Anteilscheine malBBgebend. Als VerauBerung gilt auch die Auszahlung von Anteilscheinen
gemaB § 10 Abs. 2. Bei der VerduBerung ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem
VerduBerungserlos und den Anschaffungskosten um tatsachlich ausgeschlittete steuerfreie
Substanzgewinne zu erhéhen sowie um im VerdulBerungserlos enthaltene als zugeflossen
geltende ausschiittungsgleiche Ertrage insoweit zu kirzen, als diese beim VerduBerer
steuerpfiichtige Einnahmen gebildet haben. Der Umtausch von Anteilen an einem
Kapitalanlagefonds auf Grund der Zusammenlegung von Fondsvermdogen gemal § 3 Abs. 2

oder eines Anteilserwerbers gemal3 § 14 Abs. 4 gilt nicht als Tausch. Der Fristeniauf des § 30
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Abs. 1 Z 1 Iit. b des Einkommensteuergesetzes 1988 wird durch einen derartigen Umtausch

nicht unterbrochen.
Art. 2 § 42 Abs. 1 InvFG, BGBI.Nr. 532/1993 idF BGBI. I Nr. 2/2001:

Die Bestimmungen des & 40 sind auch fiir ausilandische Kapitalanlagefonds anzuwenden. Als
solche gilt, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem ausldndischen Recht unterstehende
Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatséchlichen Ubung nach den
Grundlagen der Risikostreuung angelegt ist. Veranlagungsgemeinschaften in Immobilien im

Sinne des § 14 des Kapitalmarktgesetzes sind ausgenommen.
Art. 2 § 42 Abs. 2 InvFG, BGBI.Nr. 532/1993 idF BGBI. I Nr. 2/2001:

Unterbleibt fiir auslandische Kapitalaniagefonds ein Nachweis, so wird der
ausschiittungsgleiche Ertrag mit 90% des Unterschiedsbetrages zwischen dem ersten und
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis, mindestens aber mit 10% des letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises angenommen. Bei VerduBerung eines
Anteilsrechtes ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem bei der VerduBerung und dem letzten
im abgeschlossenen Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis, mindestens aber 0,8% des
bei der VerduBerung festgesetzten Riicknahmepreises fir jeden angefangenen Monat des im
Zeitpunkt der VerduBerung laufenden Kalenderjahres anzusetzen. Dies gilt sinngemal3 auch
beim Erwerb eines Anteilrechtes. Anstelle des Riicknahmepreises kann auch der
verdffentlichte Rechenwert sowie bei borsenorientierten Anteilen der Borsenkurs

herangezogen werden.
Art. 2 § 42 Abs. 3 InvFG, BGBI.Nr. 532/1993 idF BGBI. I Nr. 2/2001:

Substanzgewinne auslandischer Kapitalanlagefonds gelten als Einkiinfte im Sinne des § 30 des
Einkommensteuergesetzes 1988. § 40 Abs. 1 zweiter Satz ist nur bei Nachweis sowie ber
Zulassung und der tatsachlichen Auflage zu offentlichen Zeichnung anzuwenden. Bei in einem
Betriebsvermogen gehaltenen Anteilen gelten Substanzgewinne als sonstige Ertrage im Sinne
des § 40 Abs. 2 Z 1. Soweit bei Substanzgewinnen aus inldndischen Kapitalanlagefonds die
Kapitalertragsteuer zur Steuerabgeltung nach § 97 des Einkommensteuergesetzes 1988
fihren wirde, sind vergleichbare Substanzgewinne ausldandischer Kapitalaniagefonds als
Sondereinkunft mit einem Einkommensteuersatz von 25 % zu versteuern. § 37 Abs. 8 des
Einkommensteuergesetzes 1988 ist sinngemdal3 anzuwenden. Es kann dabei ein Antrag in

analoger Anwendung des § 97 Abs. 4 des Einkommensteuergesetzes 1988 gestellt werden.

Art. 2 § 42 Abs. 4 InvFG, BGBI.Nr. 532/1993 idF BGBI. I Nr. 2/2001:
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Tritt ein Kreditinstitut im Sinne des Depotgesetzes als Verwalter oder Verwahrer von Anteilen
an auslandischen Kapitalaniagefonds auft, gilt fiir Zwecke der Kapitalertragsteuer: Als

Kapitalertrag gilt zugeflossen,

- wenn der Anteil dem Steuerpfiichtigen das gesamte Jahr zuzurechnen ist, zum 31. Dezember
elnes jeden Jahres ein Betrag von 10% des letzten im Kalenderjahr festgesetzten

Riicknahmepreises;

- wenn der Anteil wéhrend des Jahres veraulBert oder ins Ausland verbracht wird, zum
Zeitpunkt der VerduBerung oder der Verbringung ein Betrag von 0,8% des vor VerdulBerung
oder Verbringung zuletzt festgesetzten Riicknahmepreises fir jeden angefangenen Monat des

im VerduBerungszeitpunkt laufenden Kalenderjahres.

Abs. 2 letzter Satz gilt sinngemdél3. Der Abzug unterbleibt, wenn der Steuerpfiichtige dem
Kreditinstitut eine Bestatigung der Abgabenbehdrde vorlegt, dass er seiner

Offenlegungspfiicht in Bezug auf den Anteil nachgekommen ist.
In § 37 Abs. 8 Z 4 EStG, BGBI.Nr. 400/1988 idF BGBI I Nr. 80/2003 ist normiert:

Folgende Einkiinfte oder Kapitalertrage sind bei der Berechnung der Einkommensteuer
desselben Einkommensteuerpfiichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte noch beim
Einkommen (§ 2 Abs. 2) zu berticksichtigen und mit einem besonderen Steuersatz von 25 %

ZU versteuern.

Ausschliittungsgleiche Ertrage ausidndischer Kapitalaniagefonds gemal3 § 42 Abs. 1 des
Investmentfondsgesetzes 1993, einschlieBlich Substanzgewinne, die im Sinne des § 40 Abs. 1
des Investmentfondsgesetzes 1993 Einkiinfte gemal3 & 30 darstellen.

Der Bw. war, indem im Jahr 2003 achtzehn Anteile des Quadriga Futures Fund USD von ihm
gehalten wurden, Miteigentiimer (§ 1 Abs. 1 InvFG) des Sondervermdgens eines
auslandischen Kapitalanlagefonds.

Entsprechend der in § 40 Abs. 1 InvFG getroffenen Anordnung des Gesetzgebers unterlagen
die berufungsgegenstandlichen Substanzgewinne einer Steuerpflicht, und zwar im AusmaB
von einem Finftel. Dies deshalb, da gemaB § 42 Abs. 1 InvFG die Bestimmungen des § 40

InvFG auch im Falle des betreffenden auslandischen Kapitalanlagefonds anzuwenden waren.

Demnach kann das Vorbringen des Bw., dass vor einer Realisierung der Wertpapiere durch
Verkauf oder Riickgabe an den Fonds beim Steuerpflichtigen iberhaupt kein Gewinn

entstehen kdnne, nicht als zutreffend erachtet werden.
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Auch dem Vorbringen, dass fondsinterne Ablaufe vom Steuerpflichtigen nicht beeinflussbar
und deshalb nicht zurechenbar seien sowie den Ausfiihrungen zur Entwicklung des Kurswertes
der betreffenden Anteile kann - auf Grund des aus der Textierung der anzuwendenden
Rechtsnormen in eindeutiger Weise zum Ausdruck kommenden Willens des Gesetzgebers zur
steuerlichen Bertiicksichtigung von Substanzgewinnen aus Investmentfonds beim

Anteilinhaber— nicht gefolgt werden.

Ebenso verhalt es sich mit dem im Vorlageantrag erstatteten Vorbringen zur Notwendigkeit

einer wirtschaftlichen Betrachtungsweise im Sinne des § 21 BAO.

Wie aus einer (Uber EDV-Abfrage des Finanzamtes erlangten) Auskunft des

Bundesministeriums fiir Finanzen vom 15. Februar 2005 (https://www.bmf.gv.at/

Steuern/WeitereSteuern/Investmentfondgesetz/db/show_mast.asp) zu entnehmen ist, betrug
der ausschiittungsgleiche (ordentliche) Ertrag des Quadriga Futures Fund USD mit der
Wertpapierkennnummer 986.224 im Jahr 2003 € 0,00. Der im Betriebsvermdgen
steuerpflichtige Substanzgewinn betrug € 403,51 pro Anteil.

Der im Privatvermdgen steuerpflichtige Substanzgewinn betrug € 80,70 pro Anteil, also ein
Flinftel gemaB § 40 Abs. 1 InvFG.

Dieser Substanzgewinn betrug flir die achtzehn vom Bw. gehaltenen Anteile insgesamt €
1.452,60. Er war nach § 42 Abs. 3 InvFG gemal3 § 37 Abs. 8 Z 4 EStG 1988 mit 25 % zu

versteuern.

Die im Sachverhaltsteil dieser Berufungsentscheidung dargestellten umfangreichen
Ausfiihrungen des Finanzamtes zur gegebenen Rechtslage in der Begriindung der
Berufungsvorentscheidung werden als richtig erachtet. Daher wird, um Wiederholungen zu

vermeiden, an dieser Stelle erganzend auch darauf verwiesen.

Dem im Anbringen vom 8. September 2005 vom Bw. erstatteten Vorbringen, dass er die
Beteiligung am betreffenden auslandischen Investmentfonds zum 31. August 2005 verauBert
und daraus insgesamt einen Verlust in Hohe von € 1.693,29 erlitten habe, weshalb die
Erhebung einer Steuer im Jahr 2003 rechtswidrig sei, kann nicht gefolgt werden.

Die VerauBerung wurde im Abgabenerhebungszeitraum 2005 (und nicht im

berufungsgegenstandlichen Abgabenerhebungszeitraum 2003) vorgenommen.

Es besteht keine gesetzliche Anordnung einer Riickwirkung eines derartigen Ereignisses auf
vorangegangene Abgabenerhebungszeitraume, so dass sich steuerliche Konsequenzen aus

einer VerauBerung nur im Jahr der Sachverhaltsverwirklichung ergeben kénnen. Dies ergibt
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sich auch eindeutig aus der Textierung des § 40 Abs. 3 InvFG ( "bei der VerduBerung ..."),
worin die Vorgehensweise bei VerduBerung von Anteilscheinen durch Anteilsinhaber geregelt

ist.

Die rechtliche Wirdigung des vorliegenden Sachverhaltes flihrt somit zum Ergebnis, dass die
vom Finanzamt vorgenommene Besteuerung des Substanzgewinnes aus dem auslandischen

Investmentfonds in Hohe von € 363,15 zu Recht erfolgt ist, weshalb dem Begehren des Bw.

auf Abanderung des Bescheides betreffend Einkommensteuer flir das Jahr 2003 nicht

entsprochen werden kann.

Soweit der Bw. die Verletzung von — nicht konkret angefiihrten - verfassungsgesetzlich
gewahrleisteten Grundrechten durch die anzuwendenden Rechtsnormen anspricht, wird
darauf verwiesen, dass gemaB Art. 18 Abs. 1 B-VG, wonach die gesamte staatliche
Verwaltung nur auf Grund der Gesetze ausgelibt werden darf, die betreffenden Rechtsnormen

auch vom unabhangigen Finanzsenat anzuwenden sind.

Zum Vorbringen des Bw., dass das einfachgesetzliche Recht verfassungskonform auszulegen
sei, ist festzustellen, dass im Hinblick auf den bereits bei Vornahme von
Verbalinterpretationen der anzuwendenden Rechtsnormen klar zum Ausdruck kommenden
Willen des Gesetzgebers Uberlegungen in Richtung verfassungskonforme Interpretation

verfehlt waren.

Daher war spruchgemaB zu entscheiden.

Wien, 13. Marz 2006
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