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Berufungsentscheidung

Der unabhdngige Finanzsenat hat Gber die Berufungen des Bw., vertreten durch Stb., gegen
die Bescheide des Finanzamtes A. betreffend Einkommensteuer fiir die Jahre 1998, 1999 und

2000 entschieden:

Die Berufungen werden als unbegriindet abgewiesen.

Der Einkommensteuerbescheide flr die Jahre 1998 und 1999 werden im Umfang der

Berufungsvorentscheidungen vom 28. Janner 2002 abgeandert.

Die Bemessungsgrundlagen und die Hohe der Abgaben (in ATS und €) sind den
vorgenannten Berufungsvorentscheidungen zu entnehmen und bilden einen Bestandteil

dieses Bescheidspruches.

Der Einkommensteuerbescheid fiir das Jahr 2000 bleibt unverandert.

Entscheidungsgriinde

Die vom Berufungswerber (Bw.) in den Jahren 1998 bis 2000 erzielten Einkinfte aus
Gewerbebetrieb stammen u.a. aus der Tatigkeit des Bw. als Vermdgensberater. In der
Gewinnermittlung mittels Einnahmen- und Ausgabenrechnung wurden Ausgaben flir

~Schadensfalle B. AG" in folgender Hohe angesetzt (in S):

1998 1999 2000

973.224,00 968.241,00 263.695,00
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Im Einkommensteuerbescheid fiir das Jahr 1998 vom 26. April 2000 und im
Einkommensteuerbescheid fiir das Jahr 1999 vom 5. Oktober 2000 wurden u.a. die als
»~Schadensfalle B. AG" beantragten Ausgaben in Hoéhe von 973.224,00 S bzw. 968.241,00 S
mit der Begriindung nicht anerkannt, dass sie weder Betriebsausgaben noch negative
Einklinfte aus Kapitalvermégen darstellen. Sie befanden sich im Privatvermégen und waren im

Rahmen der Einkiinfte aus Kapitalvermégen endbesteuert.

In den Berufungen vom 23. Mai 2000 gegen den Einkommensteuerbescheid fir das Jahr
1998 bzw. vom 30. Oktober 2000 gegen den Einkommensteuerbescheid flr das Jahr 1999
wurde von der steuerlichen Vertreterin ausgefiihrt, dass der Bw. weder freiwillig und schon
gar nicht aus privater Kapitalanlageabsicht Aktien der B. AG erworben habe. Er habe nach
Verfall der B. Aktien solche aus Schadenersatzgriinden libernommen und, da er keinerlei
Eigenmittel gehabt habe, diese fremdfinanzieren miissen, was entsprechende Zins- und
Rlckzahlungen bei verschiedenen Banken zur Folge hatte. Um eine Ausgewogenheit zwischen
Einnahmen und Ausgaben zu gewahrleisten, kénne die Finanzverwaltung hdchstens
behaupten, dass seinerzeitige Vermittlungsprovisionen flir die Plazierung von B. Aktien im
Publikum aus Riicksicht auf den spater entstandenen Schaden nicht als Einkiinfte des Bw. zu
werten seien. Es seien nicht nur in guten Zeiten Vermittlungsprovisionen als Einnahmen zu
versteuern, sondern auch im Sinne einer Ausgewogenheit von Chancen und Risiken im Falle
von existenzbedrohenden Situationen Schadenersatzaufwendungen als

Einkommensminderungen anzusehen.

In der Berufungsvorentscheidung vom 9. August 2000 betreffend die Einkommensteuer
fur das Jahr 1998 wurde die Berufung als unbegriindet abgewiesen und Folgendes dazu

begriindend ausgefiihrt:

"Bei der Gewinnermittiung nach § 4 Abs. 3 EStG ist nur notwendliges Betriebsvermogen in die
Gewinnermittiung einzubeziehen, wobei der unmittelbare Einsatz im Betrieb objektiv,
insbesondere aufgrund der Zweckbestimmung erkennbar sein muss. Wertpapiere, die nicht
aus Betriebsmittel angeschafft bzw. nicht unmittelbar fir Zwecke des Betriebes eingesetzt
werden, sind allenfalls gewillkiirtes Betriebsvermdgen. Subjektive Momente, wie der

Anschaffungsgrund, sind fir die Qualifikation nicht entscheidend.

Die von Ihnen angefiihrten Aktien B. AG sind daher nicht notwendiges Betriebsvermdgen. Sie
wurden von Ihnen laut Aktenlage nach dem Erwerb im Rahmen der Einkdnfte aus
Kapitalvermdgen (Privatvermodgen) erfasst. Die damit zusammenhédngenden Schadensfalle

konnen daher nicht als Betriebsausgaben anerkannt werden. "

© Unabhangiger Finanzsenat



Seite 3

Im dagegen eingebrachten Vorlageantrag vom 7. September 2000 (das Jahr 1998

betreffend) wurde von der steuerlichen Vertreterin Folgendes vorgebracht:

"Als Begriindung fihren wir an, dass Herr C. als Vermdgensberater Vermittler von B. Aktien
war. Es steht aulBer Streit, dass er selbst auch fiir den Privatbereich Aktien dieser Gesellschaft
gekauft hat und diese als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in seiner Steuererkidrung in friheren
Jahren angegeben hat. Die in seiner Steuererkidrung 1998 angefiihrten Schadensfélle sind
hingegen mit Kredit finanzierte Ricknahmen von Kunden von Herrn C. , die — berechtigt oder
nicht — mit Klage gedroht haben, seine Beratungsfehler gerichtilich gegen ihn geltend zu
machen. Vollig unfreiwillig hat Herr C. daher die Aktien, zu wesentlich hoheren Kursen als
dem Marktpreis entsprochen hat, zuriickgenommen und, da er auch nicht lber ausreichend
Vermdgen verfiigt hat, die Riicknahmen fremdfinanzieren mdssen. Wir hdtten auch von uns
nicht als Schadensfélle Kursverluste privat angeschaffter Aktien geltend gemacht, sondern nur
die zur Abwendung eines groBeren Schadens, der bis zur Aberkennung des Gewerbescheines
hdtte fihren kénnen, als Schadensfélle geltend gemacht.”

Mit Ersuchen um Erganzung vom 28. November 2000 wurde um Mitteilung ersucht, wann
die gegenstandlichen B. Aktien erworben wurden, zu welchem Preis und von wem, wobei um
detaillierte Auflistung der Personen mit Namen und Adresse, Stiickanzahl und Preis sowie um
Darstellung der Finanzierung — Kreditvertréage, Kontoausziige gebeten wurde. Weiters wurde
um Vorlage von entsprechenden Vereinbarungen, Korrespondenz etc., die den "unfreiwilligen
Rickkauf zu héheren Kursen als dem Marktpreisen" dokumentieren soll. Es wurde auch um
die Aufstellung der Schadensbetrage der Jahre 1998 und 1999 gebeten.

Mit Schreiben vom 11. Februar 2001 nahm der Bw. zur Situation der B. -Vertriebsaktivitaten
und der daraus entstandenen Schadensfalle wie folgt Stellung und legte umfangreiche
Beilagen (1-12) vor:

"..Wie im Gesprdch erwéhnt und dem Finanzamt auch aktenkundig ist, habe ich selbst B.
Aktien und Gewinnscheine in der Héhe von gesamt ca. ATS 6,0 Mio groBtenteils
fremdfinanziert, (privat) erworben. Unterlagen diesbeziiglich sind in den Erkidrungen 1989
und 1990 ersichtlich.

Des weiteren besalBBen unter anderem meine Gattin, meine Tochter sowie meine Eltern, mein
Bruder, mein Schwager und meine Schwiegermutter, als nachste Verwandte, B. Aktien und
Gewinnscheine in der Hohe von ca. ATS 2,1 Mio., groBtenteils fremdfinanziert, die in der Folge

zum Teil von mir tibernommen wurden.

Zum damaligen Zeitpunkt erschien das Risiko der Fremdfinanzierung, auf Grund der

angenommenen Werthaltigkeit der Immobilien und der relativ sicheren Mieteinnahmen, als
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gering, zumal von Seiten der B. AG zusatzlich beste Ertrags- und Gewinnaussichten

prognostiziert wurden.

Das von mir vermittelte Gesamtvolumen an Aktien und Gewinnscheinen der B. AG an Kunden
belduft sich auf ca. ATS 125 Mio.

Unter diesen Vermittiungen befand sich ein erheblicher Teil anonymer Zeichnungen, da dies

damals tblich war und von Kunden oft verlangt wurde.

Wie in der beiliegenden chronologischen Aufstellung der Borsenkurse ersichtlich ist, begann

der Kurs der B. Papiere ab Mitte 1991 vom damaligen Hochstkurs zu sinken (Beilage 12).

Anfangs erschien uns das unbedenkiich, auch unterstiitzt durch die Beteuerungen des
Management der B. AG, dass der Kurs natiirlich zwischenzeitlich auch einmal kurz nachgeben

kann, um danach um so hoher zu steigen.

Verwdhnt und bestétigt durch den vorherigen enormen Kursanstieg und die tatsachlich zu
realisierenden Gewinne, glaubten wir auch daran, dass ein Kauf zu diesem Zeitpunkt gtinstig

wadre und bemliihten uns diese Empfehlung an die Kunden weiterzuleiten.

Dass der Kurs der B. Wertpapiere sich allerdings trotz Wertbestandigkeit der Immobilie und
besten Ertragsaussichten nicht mehr erholen sollte, war kurz darauf ausschlaggebend, dass
immer mehr verdrgerte Kunden an mich herantraten und nicht nur immer wieder um
Information und Aufkidrung, sondern spéater auch Schadenersatz wegen falscher Beratung,

falscher Aussagen usw. verlangten und mit Klagen und Betrugsanzeigen drohten (Beilage 1).

Als weiteres Beispiel liegt die nur mit groBer Anstrengung erreichte Aufhebung einer
Betrugsanzeige gegen meinen Bruder Karl C. (der damals so wie ich B. Wertpapiere
vermittelte) bei (Beilage 2).

Dies und ahnliches wollte und konnte ich mit den unfreiwilligen Riickkdufen von B. undD.

Aktien verhindern.

Zu diesem Zeitpunkt war meine persénliche Verschuldung aus B. Ankaufen und aufgelaufenen

Zinsen auf ca. ATS 7,5 Mio angewachsen.

Ab ca. Ende 1991 sah ich mich gezwungen, erste Riickkdufe von verdrgerten anonymen
Kunden zu tatigen. Wie gesagt mit der Zuversicht, diese spater zumindest zu dem jetzigen

Kurs wieder verkaufen zu konnen.
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Dies war z.B. Riickkauf zu Kurs ATS 2.300,00 zum Zeitpunkt eines Kurses von ca.
ATS 1.755,00 (dieser Kunde kaufte ca. Mitte 1991) (Beilage 3, anonyme Zeichnungsauftrage
aus 1987 bis 1992).

Diese Kunden traten in der Regel nur miindlich oder personlich in Kontakt, daher gibt es keine
schriftlichen Aufzeichnungen und ist eine genaue zeitliche Zuordnung lber die

Riickabwicklungen nicht moglich.

Da ich mich damals noch guter Bonitat erfreute, war es mir moglich entsprechende
Finanzierungen, anfangs nur gegen Verpfandung der jeweils angekauften WP, allerdings
spater nur mehr gegen grundblicherliche Sicherstellung (zu der ich freiwillig nicht zugestimmt
hétte), fir diese Riickkaufe zu bekommen (Beilage 4, Kreditvertrag E. samt Schriftverkehr bis

zur Umschuldung).

Ende 1991 war ich gezwungen eine erste Finanzierung bei der F. in der Hohe von ATS
650.000,00 fiir diese Problemfélle in Anspruch zu nehmen (Beilage 5, Kreditvertrag). Anfang
1992 nahm ich fir diese Zwecke ATS 1,6 Mio. bei der G. auf (Beilage 6, Kto.-Auszige und
Schriftverkehr bis zur Umschuldung/Abschlagszahlung). Ca. Mitte 1993 mubBte ich bei der E.
einen Betrag von ATS 1,3 Mio. und Mitte 1995 nochmals ATS 800.000,00 finanzieren (Beilage
7).

zZwischendurch nahm ich auch immer wieder WP zurtick, die ich aus Eigenmittel bezahlte.
Es gelang mir auch einen Teil dieser WP wieder an neues Publikum weiterzuverkaufen.

Die Abwicklung dieser groBtenteils anonymen Rlickkdufe erfolgte durch Ubergabe des
Juxtenbons eines anonymen Depots oder durch Ubertrag der WP auf ein anonymes Depot von
mir oder durch kdrperiliche Aushdndigung der WP, jeweils gegen Erlag des Kaufpreises.

(Ahnlich der urspriinglichen Zeichnung, in umgekehrter Folge.)

Aus diesem Grund und auf Grund der Turbulenzen in dieser Zeit gibt es leider wenig und nicht

llickenlos zusammenhangende Unterlagen lber diese Abwicklungen.

In den Jahren 1992/93 fand ein groBangelegter Tausch von B. Aktien und Gewinnscheinen in
D. Aktien statt.

Dieser Tausch sollte weiteren Schaden durch sinkende Kurse verhindern (die Aktien der D. AG
wurden in einem bestimmten Verhaltnis getauscht, so dass der Kunde buchmdabBig einen
Vorteil erhielt).

Leider war es nur ein buchmépiger Vorteil, da sich diese Aktion als totaler Flop erwies, als die

Aktien der D. AG erstens nicht handelbar wurden (entgegen der Zusage eines Borsenganges)
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und der Kurs der D. Aktien mittlerweile nur mehr einen Bruchteil (von Kurs ATS 500,00 bis
ATS 900,00 auf derzeit ca. ATS 20,00 durch MaBnahmen wie Kapitalherabsetzungen,
Aktiensplitt etc.) Wert darstellt.

Dies verdrgerte die Kunden nattrlich aufs Neue und wiederum war ich gezwungen, diesmal

anonyme D. Aktien riickzukaufen.

Da ich in der Folge auch tiefe EinbuBen meines Einkommens hinnehmen mubBte (ich verlor
einerseits fast alle Kunden und war andererseits die meiste Zeit damit beschdéftigt, Probleme
zu bereinigen) wurden dadurch auch meine urspringlichen eigenen Finanzierungen
notleidend. (Es war geplant, aus periodischen Verkdufen (zu steigenden Kursen) die

Finanzierungen riickzufiihren).

Nur durch meine vormals gute Bonitat, meine standige Bereitschaft die Schulden zu tilgen,
meine permanenten Gesprache mit den Glaubigern, Tilgungsvorschldgen,
Ratenvereinbarungen, Tilgungen durch Verkdufe von WP und einer groBen Portion Glick,
gelang es mit, eine Insolvenz zu vermeiden. (Diese Phase ist dem Finanzamt durch
Sicherstellungsexekutionen, Eintrag ins Grundbuch und nachfolgendes Gewahren einer

Abschlagszahlung bekannt.)

Mein Schuldensaldo belief sich zu diesem Zeitpunkt bedingt durch diese Riickkdufe und

daraus resultierenden Zinsen auf ca. ATS 16,5 Mio.

Ein Beispiel einer offiziellen Riicknahme einer kleinen Summe, abgewickelt lber dieE. ca.
Ende 1993, liegt bei (Beilage 8).

Als weiterer Beleg liegt ein Depotauszug tber einen Wertpapiereingang aus 10/1993 (ein
zwangsweiser Rlckkauf zum Kurs von ca. ATS 1.700,00 (Verkaufspreis 1992) und ein
Verkaufsbeleg zu Kurs ATS 87,50 per 5/98 bei (Beilage 9).

Dank dem Verstandnis und dem Entgegenkommen meiner jewelligen Gesprachspartner der
Gldubigerinstitute, gelang es mir bis zum Jahre 1998 ein Eskalieren der Situation zu

verhindern.

In diesem Zeitraum war es mir erstmals moglich, dber mogliche Vergleiche und
Abschlagszahlungen zu verhandeln, zumal ich erstmals wieder ein entsprechendes

Einkommen vorweisen konnte.

Die H. war damals (6/98) als erste und einzige bereit, mir ein DL in der Hohe von ATS

900.000,00 zu gewdéhren (Beilage 10, Schuldschein und Kontoausziige).
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Dazu beglich ich die erste Rate der vereinbarten Abschlagszahlung an die 1. und die

vereinbarte Abschlagszahlung an das Finanzamt.

Im September 1999 gewdéhrte mir die J. ein DL in der Hohe von ATS 700.000,00 fiir die
nachsten Raten an diel. (Beilage 6 und 7).

SchiieBlich war die ). im April 2000 bereit, auch den Rest meiner Umschuldungen (E. ) zu

finanzieren (Beilage 7 und 4).

Die Kredite und Zahlungen aus Eigenmittel, die schlielSlich zur Bereinigung dieser
zwangsweisen Kredite dienten, sind jetzt Inhalt der aufgeschlisselten 'B. Schadenstélle”
(Beilage 11).

Damit sind endgliltig alle Zahlungen geleistet und keinerlei Schaden in Zukunft daraus mehr

moglich und zu erwarten.

Ledlglich die Raten der Tilgung der beiden DL der]. und das BPS-DL der H-Kasse waren in
diesem Sinne zukinftig als Betriebsausgaben anzusehen.

Nicht zuletzt war in den Jahren 1998 und 1999 mein auBergewdhnlich hohes Einkommen,
resultierend durch den gliicklichen Umstand, dass ich Abldufe von Kundenvertrdgen
(nichtgeschadigter Kunden) allein, Osterreichweit bearbeiten konnte und daraus ein
entsprechendes Folgegeschaft entwickelte, entscheidend und ermdglichte mir diese Lésung

meiner Uberschuldung.

Trotzdem belauft sich mein derzeitiger Schuldenstand noch auf immerhin ca. ATS 4,7 Mio.
und stellt eine entsprechende Belastung und ein gewisses Risiko dar, zumal mein Einkommen
derzeit ca. ATS 800.000,00 betragt.

Ich bin bemiiht und zuversichtlich auch diese noch offenen Finanzierungen tilgen zu kénnen,
um nach einer 10jahrigen Krisensituation mir und meiner Familie ein normales, schuldenfreies

Leben in Aussicht zu stellen.

Ich hoffe, Thnen mit diesen Erluterungen einen Uberblick (iber die gesamte Situation und die
daraus resultierenden zwangsweisen Rickkaufe und Schadensfalle vermitteln zu kénnen,
bedauere es nochmals nicht mehr Unteriagen zur Verfigung stellen zu kénnen, zumal es
damals nicht dblich war oder notwendig erschien, Unterlagen von anonymen Kaufen

aufzubewahren. "

Im Einkommensteuerbescheid fiir das Jahr 2000 vom 21. Juni 2001 wurden

entsprechend den Vorjahren u.a. Riickzahlungen fiir Schadensfélle B. AG iHv 263.695,00 S als
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Betriebsausgaben bei den Einkiinften aus Gewerbebetrieb ebenfalls nicht anerkannt, wobei

auf die Begriindung der Vorjahresbescheide verwiesen wurde.

Die im Zeitraum August bis Dezember 2001 durchgefiihrte Betriebspriifung — die Jahre
1998 bis 2000 betreffend - ergab u.a. in Tz. 23 (Schadensfélle B. AG 1998 — 1999) des BP-

Berichtes vom 9. Janner 2002 folgende Feststellungen:

"In den Jahren 1998 und 1999 wurden unter der Position "Schadenstélle B. AG”
Kreditrickzahlungen in Hohe von S 973.224,-- (Jahr 1998) und S 968.241,-- (Jahr 1999) als
Betriebsausgaben in Abzug gebracht. Diese geltend gemachten Betriebsausgaben wurden
bereits im Veranlagungsverfahren fir die Jahre 1998 und 1999 durch die
Veranlagungsabteilung ausgeschieden. Innerhalb der Rechtsmittelfrist wurde seitens des
Abgabepfiichtigen das Rechtsmittel der Berufung gegen die Einkommensteuerbescheide fiir
die Jahre 1998 und 1999 eingebracht, wobei eine Abweisung der Berufung gegen den
Einkommensteuerbescheid 1998 mit Berufungsvorentscheidung vom 9.8.2000 erfolgte.
Innerhalb der Rechtsmittelfrist wurde der Antrag auf Vorlage der Berufung gegen den
Einkommensteuerbescheid 1998 bei der Abgabenbehdrde 2. Instanz gestellt. Die Erledigung
der Berufung gegen den Einkommensteuerbescheid fir das Jahr 1999 erfolgt im Zuge des

Priifungsverfahrens.
Die Bp. stellte im Zuge des Priifungsverfahrens folgenden Sachverhalt fest:

Die "Schadensfalle B. AG" setzen sich It. Aufstellung des gepriiften Unternehmers wie folgt

zusammen:
Schadensfélle 1998
Zahlung an die 1. einmalig 750.000,00
12 RatenE a § 18.602,-- 223.224,00
973.224,00
Schadensfalle 1999
Zahlung an diel. einmalig 250.000,00
Zahlung an die 1. einmalig 250.000,00
4 Raten an dieK. B. 87.817,00
12 RatenE a S 18.602,-- 223.224,00
811.041,00
Schadensfalle gesamt It. Aufstellung 968.241,00
Differenz 157.200,00
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Lt. Auskunft von Herrn C. betrug das vermittelte Gesamtvolumen an Aktien und

Gewinnscheinen der B. AG an Kunden ca. 125 Mio Schilling. Unter diesen Vermittiungen

befand sich ein erheblicher Teil anonymer Zeichnungen. Die Vermittlung der Aktien und

Gewinnscheine der B. AG erfolgte im Zeitraum 1989 bis 1991, zu einem Zeitpunkt, wo die

Aktien zu Hochstkursen notierten (siehe Aufstellung).

Lt. Aufstellung HerrC. :

B. I B. IT
1986 1.000,00 | 1988 1.000,00
01/1991 2.166,00 1.555,00
01/1992 1.755,00 1.270,00
01/1993 430,00 200,00
01/1994 323,00 144,00
06/1994 280,00 133,00

Ab Mitte 1991 begann der Kurs der B.

Papiere vom damaligen Hochstkurs zu sinken. Ab ca.

Ende 1991 sah sich Herr C. gezwungen, erste Riickkaufe von verargerten, anonymen Kunden

zu tatigen. Diese Riickkdufe von Wertpapieren wurden It. Auskunit von Herrn Josef C. aus

Eigenmitteln bzw. Fremdmittel finanziert. Aufwendungen betreffend derartiger Riickkaufe

wurden seinerzeit in den Gewinnermittiungen der Jahre 1991 — 1997 nicht zum Ansatz

gebracht.

Weiters befanden sich im Privatvermdgen des Abgabepfiichtigen im Zeitraum 1989 — 1993 B.

Aktien und Gewinnscheine in Hohe von ca. 6 Mio Schilling, deren Anschaffungen grélBtenteils

fremdfinanziert wurden. Die daraus resultierenden Einnahmen (Ausschiittungen) und

Werbungskosten (Zinsen Fremdfinanzierung) wurden in den Jahren 1989 — 1993 als Einktinfte

aus Kapitalvermogen in den jeweiligen Einkommensteuererkidrungen zum Ansatz gebracht.

Aufstellung Finanzierung Aktien und Gewinnscheine B. AG (Privatvermogen):

Nominale Kurswert Finanzierung
31.12.1990
300.000,00 512.250,00 | a.
1.620.000,00| 2.097.900,00 | b.
820.000,00 | 1.061.900,00 | c.
2.000.000,00| 2.590.000,00 | d.
4.740.000,00 | 6.262.050,00

Bankverbindlichkeiten Aktien und Gewinnscheine B. AG (Privatvermdgen):
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31.12.1990 01.01.1998 | 31.12.1998 | 31.12.1999
b 1.839.083,40| 1.926.150,60| 1.929.491,80| 1.932.802,30
d 2.512.857,60| 2.753.789,90| 1.756.010,90| 1.258.263,90
o 981.555,90 429.720,54 411.920,54 ?
a 615.000,00 0,00 0,00 0,00
5.948.496,90 | 5.109.661,04 | 4.097.423,24 | 3.191.066,20

Zu Beginn der Betriebspriifung am 13.8.2001 wurde der Abgabepfiichtige aufgefordert, eine
Aufstellung der getétigten Riickkadufe im Zeitraum 1991 bis Ifd. unter Bekanntgabe der
Finanzierung der Rtickkaufe (Abfluss Bankkonten bzw. Bestatigungen Barzahlungen) unter
Bekanntgabe der Empfénger und der jeweiligen Depotausziige vorzulegen. Bis zum Zeitpunkt
der Schlussbesprechung am 17.12.2001 wurde weder die Finanzierung der Riickkdufe
dargelegt, noch der Namhaftmachung der Empfanger nachgekommen. Weiters wurden auch

keine Depotausziige aus den getatigen Riickkdufen vorgelegt.
SchadensfdlleB. AG 1998 und 1999:

Bei den in den Jahren 1998 und 1999 als Betriebsausgaben in Abzug gebrachten
Aufwendungen fir "Schadensfélle B. AG" handelt es sich um Darlehensriickzahlungen bzw.
um eine Abschlagszahlung an die 1, welche zu einem Nachlass von Bankverbindlichkeiten wie
folgt fiihrte:

Schriftverkehr1 vom 7.1.1998:

zZustimmung aulBergerichtlicher Vergleich mit einer Barquote in Hohe von S 1.500.000,00 zur

Abdeckung folgender Kredite:

Bankkonto Verwendung Nachlass
dd WP privat 1.259.519,58
aa WP privat 135.137,33
e. WP privat 84.205,24
f. nicht bekannt 4.539.159,23
g. nicht bekannt 307.942,50
bb WP privat 1.753.963,40
h. nicht bekannt 305.574,40
i WP privat 42.075,60
8.427.577,28
Summe Nachlass

© Unabhangiger Finanzsenat




Seite 11

Bankver-
bindlichkeiten im Jahr
2000

Aufhebung Verpfandung Depot Nr. xy

Die Abschlagszahlung in Hohe von S 1.500.000,00 wurde wie folgt finanziert:

09.07.1998 750.000,00 1a
30.12.1998 250.000,00 1b
30.03.1999 250.000,00 1d
18.06.1999 250.000,00 1d

1.500.000,00

Die Zahlungen betreffend der Abschlagszahlung in Hohe von S 250.000,00 am 30.3.1999 und
der Abschlagszahlung in Hohe von S 250.000,00 am 18.6.1999 wurden wiederum mit Hilfe
eines CHF-Einmalkreditesj.) in Hohe von S 700.000,00, der mit 15.12.1999 in eine Yen-

Finanzierung konvertiert wurde, finanziert.
Darlehensriickzahlung |.:

Die als Betriebsausgaben in Abzug gebrachten monatiichen Riickzahlungsraten in Hohe von S
18.602,00 wurden auf das Konto der| einbezahlt. Auf diesem Konto haftet per 1.1.1998 eine
Verbindlichkeit in Hohe von S 2.229.840,00 aus. Der Restbetrag in Hohe von 1.729.260,00
wurde am 20.5.2000 mittels eines Yen-Kredites (j) in Hohe von S 1.800.000,00 ausbezahit.
Ein Nachweis (ber die seinerzeitige Verwendung der Darlehenszuzéhlungen in den Jahren

1995 und 1996 wurde im Zuge des Priifungsverfahrens nicht erbracht.

Die im Jahr 1998 (gemeint offenbar 1999) als Betriebsausgaben in Abzug gebrachten

Zahlungen an die K Bank konnten durch die Bp. nicht nachvollzogen werden.

Da die Riickkaufe der Wertpapiere, welche im Zuge des Priifungsverfahrens nicht
nachgewiesen wurden (Depotausztige, Namhaftmachung der Empféanger, Nachweis
Zahlungsfiuss) It. Auskunft des Abgabefpfiichtigen bereits vor dem Priifungszeitraum 1998 —
2000 erfolgten, wdren etwaige Kosten daraus bereits in den Vorjahren zu berticksichtigen
gewesen, auch dann, wenn diese mit Hilfe von Darlehen fremdfinanziert worden sind, denn
nicht der Zeitpunkt der Darlehenstilgung, sondern der Zeitpunkt der Ausgabe ist fiir die
Abzugstahigkeit als Betriebsausgabe malBgeblich. Aus den oben angefihrten Grinden war
daher der Abzug der Darlehensriickzahlungen als Betriebsausgaben durch die Bp. zu

untersagen.
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Mangels Nachweis der Wertpapierriickkdufe (Vorlage Depotausziige, Namhaftmachung der
Empfanger gem. § 162 BAO, Nachweis des Zahlungsfiusses) konnte auch im

Priifungszeitraum 1998 — 2000 kein anteiliger Zinsenaufwand durch die Bp. zum Ansatz

gebracht werden.

1998 1999
Schadensfalle B. AG = 973.224,00 968.241,00"
Gewinnerh. It. Bp.

Entsprechend den Feststellungen der Betriebspriifung wurde mit Datum 28. Janner 2002
sowohl flir das Jahr 1998 als auch fiir das Jahr 1999 eine Berufungsvorentscheidung -
fur das Jahr 1998 eine zweite Berufungsvorentscheidung - erlassen, wobei die Schadensfalle
B. AG als Betriebsausgaben nicht anerkannt wurden. Fiir das Jahr 2000 wurde mit Datum 24.
Janner 2002 im wiederaufgenommenen Verfahren eine neue Sachentscheidung betreffend

Einkommensteuer — unter Nichtberticksichtigung der Schadensfalle B. AG —getroffen.

Mit Schreiben vom 19. Februar 2002 wurden fir die Jahre 1998 und 1999 gleichlautende
Antrage auf Entscheidung iiber die Berufung durch die Abgabenbehorde zweiter
Instanz eingebracht, flir das Jahr 2000 mit gleichem Datum eine Berufung. Inhaltlich wird
zur Nichtanerkennung der Schadensfalle aus der Riickzahlung von B. AG Aktien und der dafir

aufgenommenen Fremdmittel Folgendes vorgebracht:

~Der Grund, warum wir alle diese Schadensfalle als Betriebsausgaben der Periode reklamieren
ist, dass Herr C. aus Schadenersatzgriinden von Kunden, die nach Verfall der B. Aktien in
wirtschaftlich schwierige Situationen gekommen sind, diese Aktien tbernommen hat und, da
er keine Eigenmittel hatte, diese fremdfinanzieren musste. Diese MalBnahme hat zur Folge,
dass bei verschiedenen Banken bis dato Riickzahlungen zu bestreiten sind, die aus betrieblich

bedingten Schadenersatzgriinden von Herrn C. zu leisten sind.

Eines der obersten Prinzipien im Einkommensteuerrecht ist das Prinzip der Berdcksichtigung
der personlichen Leistungsfahigkeit, das sogar einmal auf seine Bedeutung im
Verfassungsrang lberpriift wurde (VIGH 4289/1962). In der Verfassung der Republik Kroatien
beispielsweise ist ein Artikel 51 Abs. 1 die Besteuerung nach der individuellen wirtschaftlichen
Leistungsfahigkeit verfassungsmalig verankert. In den entsprechenden Kommentaren dazu
steht nach den 6konomischen Funktionen und Wirkungen von Steuern unzweifelhaft fest,
dass die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit eines Individuums in der Hauptsache in seinen
finanziellen Moglichkeiten zu Konsum besteht. Die Quellen der Konsumfinanzierung wiederum
liegen im Einkommen und Vermodgen. Diese Tatsache hat uns auch bewogen, zu behaupten,
dass Herrn C. im Jahr 1998 (im Jahr 1999 und im Jahr 2000) auf Grund der zu bestreitenden

Schadensfélle ein wesentlich geringeres Einkommen zur Konsumfinanzierung blieb und damit

© Unabhangiger Finanzsenat




Seite 13

seine Leistungsfahigkeit durch die Kredittilgungen und nicht durch den historischen

Schadenstall beeintrachtigt wurde."

Uber die Berufungen wurde erwogen:

Auf Grund der Akten, insbesondere der unwidersprochen gebliebenen Priifungsfeststellungen,
der vom Bw. im Zuge des Verwaltungsverfahrens vorgelegten Unterlagen sowie seines
Schreibens vom 11. Februar 2001 (BIl. 31/1999 ESt-Akt) bzw. des Vorbringens im

Rechtsmittelverfahrens steht folgender Sachverhalt fest:

Der Bw. erzielt seit 1986 als selbstandiger Finanzberater Einkiinfte aus Gewerbebetrieb, wobei
die Gewinnermittlung gemaB § 4 Abs. 3 EStG erfolgt. Im Rahmen dieser Tatigkeit hat der Bw.
Ende der 80er bzw. Anfang der 90er Jahre B. Aktien und Gewinnscheine vermittelt und auch
selbst erworben. Das von ihm an Kunden vermittelte Gesamtvolumen wird vom Bw. mit ca.
125 Mio S beziffert. Im Privatvermégen des Bw. befanden sich in den Jahren 1989 bis 1993 —
zum Teil fremdfinanzierte - B. Aktien und Gewinnscheine in Héhe von rd. 6 Mio S. Auch die
nachsten Verwandten (Gattin, Tochter, Eltern, Bruder, Schwager und Schwiegermutter)

besaBen — gréBtenteils fremdfinanzierte - B. Aktien von rd. 2 Mio.

Ab Mitte 1991 begannen die Kurswerte vom damaligen Hochstkurs zu sinken, weshalb laut
Vorbringen des Bw. im Verwaltungsverfahren verargerte Kunden an ihn herantraten und mit
Klagen und Betrugsanzeigen drohten (,....Ab ca. Ende 1991, sah ich mich gezwungen erste
Riickkdufe von verargerten anonymen Kunden zu tatigen. Wie gesagt mit der Zuversicht,
diese spater zumindest zu dem jetzigen Kurs wieder verkaufen zu kénnen....Diese Kunden
traten in der Regel nur mdndlich oder persénlich in Kontakt, daher gibt es keine schriftlichen
Aufzeichnungen und ist eine genaue zeitliche Zuordnung tber diese Riickabwicklung nicht
maoglich...").

Ab Ende 1991 wurden vom Bw. diverse Kredite aufgenommen, 1993 belief sich der
Schuldensaldo laut dessen eigenen Angaben auf ca. 16,5 Mio S. Ein betrieblicher

Verwendungszweck lasst sich aus den vom Bw. vorgelegten Bankunterlagen nicht entnehmen.

Laut den unwidersprochenen Prifungsfeststellungen kam es in weiterer Folge zu einem
auBergerichtlichen Vergleich, wobei die II gegen Leistung einer Abschlagszahlung von
1.500.000,00 S Bankverbindlichkeiten iHv 8.427.577,28 S im Jahr 2000 nachlieB.

In den Jahren 1998 bis 2000 machte der Bw. Kredittilgungen in nachstehender Hoéhe (in S)
unter dem Titel ,Schadensfdlle B. AG" bei seinen gewerblichen Einkinften als

Vermoégensberater als Betriebsausgaben geltend:
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1998 1999 2000

973.224,00 968.214,00 263.695,00

Strittig ist, ob die vorstehend angefiihrten, als Schadensfalle bezeichneten
Kreditriickzahlungen, als Betriebsausgaben abzugsfahig sind.

GemaRB § 4 Abs. 4 EStG 1988 sind Betriebsausgaben Aufwendungen oder Ausgaben, die durch
die betriebliche Tatigkeit veranlasst sind. Die Ausgaben oder Aufwendungen sind bei der
Einkunftsart abzuziehen, bei der sie erwachsen sind.

Verbindlichkeiten gehéren dann zum Betriebsvermdgen, wenn sie zur Anschaffung von
Wirtschaftsgltern des Betriebsvermdgens oder flir die laufenden taglichen Geschaftsfalle
aufgenommen werden (Doralt, EStG-Kommentar, § 4 Tz. 68).

MaBgeblich ist das Veranlassungsprinzip; die Verbindlichkeiten miissen ursachlich und
unmittelbar den Betrieb betreffen. Fir die Prifung der betrieblichen Veranlassung ist auf den
Zeitpunkt der Schuldaufnahme abzustellen. Ob ein Kredit eine betriebliche oder private
Verbindlichkeit darstellt, hangt davon ab, wozu die damit verfligbar gewordenen finanziellen
Mittel dienen.

Die Zuordnung von Verbindlichkeiten zum Betriebsvermégen hat insbesondere fir die
Abzugsfahigkeit der Schuldzinsen Bedeutung.

Aber selbst wenn die betriebliche Veranlassung eines Darlehens unbestritten ist, liegt bei
einem betrieblichen Darlehen eine bloBe Vermdgensumschichtung vor (Doralt, EStG-
Kommentar, § 4 Tz. 214). Es flihren daher die Hingabe und der Empfang sowie die
Rickzahlung bei der Gewinnermittlung nach § 4 Abs. 3 EStG 1988 weder beim
Darlehensnehmer noch beim Darlehensgeber zu einer Betriebseinnahme bzw.
Betriebsausgabe; es fehlt eine Gewinnrealisierung. Die Darlehenszinsen kdnnen hingegen (bei
betrieblich veranlassten Schulden) Betriebseinnahmen bzw. Betriebsausgaben sein.
Darlehensriickzahlungen haben daher keine steuerlichen Auswirkungen
(Quantschnigg/Schuch, Einkommensteuerhandbuch, § 4 Tz. 24.1 und die dort zitierte
Rechtsprechung). Der VWGH halt im Erkenntnis vom 1.7.1992, 91/13/0084, ausdricklich fest,
dass der Vermdgensabgang, um steuerlich beachtet zu werden, im Zeitpunkt des Abgangs ein
endgliltiger sein muss, weshalb etwa bei der Darlehenshingabe wegen der von Anfang
bestehenden Riickzahlungsanpriiche kein AbfluB, sondern eine bloBe Vermdgensumschichtung
anzunehmen ist (vgl. Taucher, Das ZufluB-AbfluB-Prinzip im Einkommensteuerrecht, Wien
1983, 46)

Dem Finanzamt ist daher im vorliegenden Fall zuzustimmen, wenn der
Betriebsausgabenabzug der Darlehensriickzahlungen bzw. Abschlagszahlungen an die I

verneint wird.
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Der Betriebsprifer hat im Bp-Bericht vom 9.1.2002 zutreffend ausgefiihrt, dass nicht der
Zeitpunkt der Darlehenstilgung, sondern allenfalls der Zeitpunkt der Ausgabe fiir die
Abzugsfahigkeit als Betriebsausgabe entscheidend ist, da nach obigen rechtlichen
Ausfiihrungen bloB eine Vermdgensumschichtung vorliegt.

Zur zeitlichen Zuordnung von Ausgaben wird in § 19 Abs. 2 EStG 1988 festgelegt, dass
Ausgaben fiir das Kalenderjahr abzusetzen sind, in dem sie geleistet worden sind.

Ein Betriebsausgabenabzug ist daher vom Bw. nur flr in den Berufungsjahren bezahlte
Ausgaben mdglich. Sowohl die Abschlagszahlungen als auch die Ratenzahlungen betreffen
Darlehen, die vor 1998 (néamlich — wie vom Bw. im Schreiben vom 28. November 2000
ausgeftihrt - im Dezember 1991 (S 650.000,00 V.; Beilage 5), im Janner 1992 (S 1,6 Mio W.;
Beilage 6), im Juni 1993 (S 1,3 Mio, E. , Beilage 4) und im Juni 1995 (S 800.000,00; E.,
Beilage 7) aufgenommen wurden. Selbst wenn man von der ausschlieBlich betrieblichen
Veranlassung der fremdfinanzierten Wertpapierriickkdufe ausgehen sollte, waren die
Darlehensriickzahlungen in den Jahren 1998 bis 2000 nicht als Betriebsausgabe abzugsfahig.
In weiterer Folge ist insbesondere zu priifen, ob die allenfalls als Betriebsausgaben begehrten
Zinsen als betrieblich veranlasst anzusehen sind, sodass ihre Abzugsfahigkeit zu bejahen ist.
Ob ein Finanzierungsaufwand zu Betriebsausgaben fiihrt, entscheidet sich fiir Zwecke der
Einkommensbesteuerung nach der Mittelverwendung. Dienen die Mittel der Finanzierung von
Aufwendungen, die der betrieblichen Sphare zuzuordnen sind, liegen Betriebsausgaben vor;
dienen die Mittel der privaten Lebensflihrung, liegt eine Privatverbindlichkeit vor und die
Zinsen sind nicht abzugsfahig (vgl. VwWGH 30.9.1999, 99/15/0106; EStG-Kommentar,
Wiesner/Atzmiiller/Grabner/Leitner/Wanke; § 4 Anm. 82).

Im gegenstandlichen Fall wurden zwar Darlehen durch entsprechende Vertrage
nachgewiesen, ein Nachweis der Verwendung der Darlehensmittel flir auschlieBlich betrieblich
veranlasste Aufwendungen unterblieb aber in weiterer Folge. In den vorgelegten Vertragen
finden sich aber auch Hinweise auf eine private Verwendung. Bei dem am 11. Dezember 1991
abgeschlossenen Kreditvertrag tiber S 650.000,00 der Vereinigten V (Beilage 5) wird als
Verwendungszweck ,Privatausgaben® angeftlihrt, der in weiterer Folge abgeschlossene
Kreditvertrag vom 21. Juni 1993 (Beilage 4) der E. sieht als Verwendungszweck
~Kontoabdeckung und Abdeckung v*" vor.

Der von der W) (unter der Kontonummer 123) am 21. Janner 1992 gewahrte Kredit iHv S
1.621.100,00 (mit Vorsaldo von (ber S 3,1,Mio) wurde laut Schreiben der I vom 28. Juli 1999
(Akt S 73/1999) mittels auBergerichtlichem Vergleich durch Zahlung einer Rate von insgesamt
S 1,5 Mio. am 18. Juni 1999 erfillt. Ein Verwendungszweck ist nicht ersichtlich und ein
Nachweis Uber die seinerzeitige Verwendung der Darlehenszuzahlungen wurde nicht erbracht.
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Die vorliegenden Kreditvertrage belegen eine erfolgreich ausverhandelte Folge von
Umschuldungen, deren Ursprung zumindest im Fall des Kreditvertrages vom

11. Dezember 1991 (liber S 650.000,00) flr Privatausgaben aufgenommen wurde. Das
Vorliegen eines geforderten betrieblichen Verwendungszweckes konnte jedenfalls nicht
glaubhaft gemacht werden, zumal dazu liberhaupt keine Angaben gemacht wurden.

Wie der Betriebspriifer im Bp-Bericht vom 9. Janner 2002 zutreffend ausfihrt, ware es
notwendig gewesen, Nachweise Uiber Wertpapierriickkdufe (durch Vorlage von
Depotauszligen, Bekanntgabe der Empfanger und der Zahlungsfliisse) vorzulegen. Mit
Ausnahme einer behaupteten Riicknahme einer kleinen Summe von Wertpapieren (Beilage 8)
Ende 1993 erfolgten lberhaupt keine Angaben zu den Summen der Wertpapierriickkaufe bzw.
den daran beteiligten Personen. Es ware jedenfalls Aufgabe des Bw. gewesen, nahere
Angaben zu den angeblichen Wertpapierriickkdufen zu machen. Auch eine Darstellung der
vermeintlichen Schadenssummen scheiterte, weil selbst die bei den ,Schadensfallen® 1999
vom Priifer aufgezeigte Differenz von S 157.200,00 vom Bw. nicht aufgeklart werden konnte.
Der Abgabepflichtige hat gem. § 138 BAO liber Verlangen der Behérde in Erflillung seiner
Offenlegungspflicht (§ 119 BAO) zur Beseitigung von Zweifeln die Betriebsausgaben durch
schriftliche Belege nachzuweisen, die auf Verlangen zur Einsicht und Priifung vorzulegen sind
oder, wenn dies nicht méglich ist, zumindest glaubhaft zu machen (VwWGH 30.1.2001,
96/14/0154; VWGH 9.12.1992, 91/13/0094). Eine Glaubhaftmachung setzt eine schliissige
Behauptung der maBgeblichen Umstande durch den Steuerpflichtigen voraus (VWGH
26.4.1989, 89/14/0027).

Streitgegenstandlich fehlt es schon am Vorliegen von schliissigen Behauptungen.

Dem Parteiengehér iSd § 115 BAO wurde im gegensténdlichen Verfahren insofern Rechnung
getragen, als dem Bw. hinreichend Gelegenheit gegeben worden ist, sich zu den behérdlichen
Sachverhaltsannahmen zu duBern bzw. Stellung zu nehmen. Die entscheidungsrelevanten
Fragestellungen wurden dem Bw. vor Durchfiihrung einer Betriebspriifung und vor Ergehen
von Berufungsvorentscheidungen nachweislich bereits mit Vorhalt vom 28. November 2000
mitgeteilt. Den in der Folge ergangenen Berufungsvorentscheidungen und den darin
enthaltenen Feststellungen der Betriebspriifung kommt, wie der VWGH in seiner standigen
Rechtsprechung ausflihrt, die Wirkung eines (hier weiteren) Vorhaltes zu. Es ware somit
Sache des Bw. gewesen, sich zumindest spatestens im Vorlageantrag mit den in der
Berufungsvorentscheidungen dargelegten Feststellungen auseinander zu setzen und diese zu
widerlegen bzw. die Richtigkeit seiner Angaben nachzuweisen.

Das im Vorlageantrag aufgestellte Argument, die Wertpapierrtickkaufe beziehen sich auf
Kunden, die nach dem Verfall der B. Aktien in wirtschaftlich schwierige Situationen geraten
seien, verhilft dem Nachweis der Verwendung der Darlehensmittel fiir betrieblich veranlasste
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Falle auch nicht weiter, da nicht einmal eine Aufstellung Uber die einzelen
Wertpapierriickkdufe vorgelegt wurde. Es wurden auch keine Kunden des Bw. bekannt
gegeben und schon gar nichts zu deren schwieriger wirtschaftlicher Situation.

Da nicht bewiesen werden konnte, ob Wertpapierriickkdufe stattfanden, ertibrigt sich eine
nahere Priifung zur Freiwilligkeit oder erzwungenen Rlicknahme aufgrund von berechtigten
Schadenersatzverpflichtungen des Bw. In der Argumentation des steuerlichen Vertreters ist
jedoch aufgefallen, dass der Bw. einerseits aufgrund massiver Drohungen von verargerten
Kunden gewungen sein soll, Wertpapiere zu einem hoéheren Kurs zurtickzukaufen, aber
andererseits dieselben zuriickgekauften Wertpapiere wieder an neues Publikum - wie in der
Vorhaltsbeantwortung vom 11. Februar 2001, Seite 2 ausgefihrt - weiterzuverkaufen
trachtete.

Der Bw. hat zwar Darlehensaufnahmen durch entsprechende Vertrage nachgewiesen, ein
Nachweis der Verwendung der Darlehensmittel flr betrieblich veranlasste Zwecke unterblieb
jedoch im gesamten Verfahren.

Auch wenn der Verfall der Aktienkurse glaubhaft gemacht wurde, so ist damit ein betrieblich
bedingter Zusammenhang mit aufgenommenen Darlehen nicht hergestellt worden.

Mangels Beibringung geeigneter Beweismittel bleibt das Vorbringen des Bw. lber den
betrieblichen Einsatz von Darlehenszahlungen zu allgemein gehalten und geht lber die Ebene
bloBer Behauptungen nicht hinaus.

Die vorgelegten Unterlagen reichen fir eine Glaubhaftmachung der beantragten
Wertpapierriickkdufe bzw. deren Fremdfinanzierung jedenfalls nicht aus.

Dem Argument der steuerlichen Vertretung, dass nach einem Prinzip der individuellen
wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit ein Betriebsausgabenabzug zu gewahren ware, wird
entgegnet, dass eine Minderung der wirtschaftlichen Leistungfahigkeit keine Voraussetzung
fur das Vorliegen von Betriebsausgaben ist. Aus vorangefiihrten Griinden — insbesondere auf
Grund des mangelnden Nachweises des Wertpapierriickkaufes — kam auch die
Berticksichtigung eines Zinsaufwandes nicht in Betracht.

Die im Zuge der Betriebspriifung — neben der Nichtanerkennung der strittigen Schadensfalle
als Betriebsausgaben — dariiberhinaus vorgenommenen Gewinnerhéhungen blieben in den
Vorlageantragen unangefochten und waren daher im Umfang der
Berufungsvorentscheidungen vom 28. Janner 2002 anzusetzen. Diesbezuglich wird auf die
Ausflihrungen im Bp-Bericht vom 9. Janner 2002 verwiesen.

In den Wertpapierriickkaufen kann auch keine auBergewdhnliche Belastung im Sinne des
§ 34 EStG 1988 - mangels Vorliegens von Zwangslaufigkeit der mit dem Darlehen finanzierten

Ausgaben - erblickt werden. Eine Zwangslaufigkeit liegt namlich dann nicht vor, wenn die
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Belastung eine unmittelbare Folge eines Verhaltens ist, zu dem sich der Steuerpflichtige selbst

entschlossen hat.

Die Berufungen waren daher als unbegriindet abzuweisen.

Wien, am 17. Juli 2007

© Unabhangiger Finanzsenat




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


